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MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO® tiene como objetivo realizar un seguimiento empirico y
analitico de las variables macroecondmicas de los paises de nuestra regién, como asi también
de los impactos provocados por las interrelaciones de un mundo econdmico globalizado.

En este sentido, las profundas desigualdades latinoamericanas requieren un andlisis minucioso de nuestro pasado y presente,
relacionando los datos cuantificables con aquellos que no lo son; esos factores politicos, sociales e ideoldgicos que han mellado
fuertemente en la identidad latinoamericana e impactan cabalmente en cada uno de los entramados econémicos nacionales y
regionales.

Por lo tanto, el andlisis sera abarcativo y reflexivo, tratando “objetivadamente” una realidad que sin duda debe ser modificada. Con
una mirada en la tangibilidad de los numeros que nos brinda la coyuntura; pero con el norte en entender las mejores decisiones
economicas que deriven en un futuro de prosperidad para nuestros pueblos.
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Cita sugerida: Gabriel Wolf, Argentina, Monitor
Econdémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Coyuntura macroeconémica

El producto Interno Bruto (PIB) de Argentina cerrd el primer semestre del afio con un
crecimiento de 2,5%, aunque la actividad econémica se habria estancado en junio, luego
de un retroceso de 1,5% en mayo. De esta forma, el segundo trimestre habria cerrado
con una leve variacion interanual del orden del 0,16 por ciento, sostenido por el alza de
0,6 por ciento que la economia presento6 en abril En la comparacion con mayo de este
afo, el Indec detectd un crecimiento de 1,1 por ciento.

Por su lado, la cuenta corriente registr6 en el trimestre un déficit de U$S 552 millones
debido fundamentalmente a ingresos netos de la cuenta bienes y servicios por U$S
2.445 millones y egresos netos de las cuentas rentas de la inversion por U$S 2.916
millones.

La cuenta financiera present6 en el trimestre un ingreso neto por U$S 610 millones,
siendo sus principales componentes los ingresos netos del sector privado no financiero
por U$S 1.207 millones, compensados parcialmente por egresos netos del sector
publico no financiero y BCRA por U$S 516 millones y del sector financiero sin BCRA
por U$S 80 millones.

El aumento de las reservas internacionales del BCRA por efecto de las transacciones del
balance de pagos fue de U$S 670 millones.

Por su lado, en el primer trimestre de 2012, la cuenta renta de la inversion registré
egresos netos estimados en U$S 2.916 millones, de los cuales U$S 2.047 millones
correspondieron a débito neto de utilidades y dividendos, y U$S 869 millones a débito
neto de intereses. Cabe recordar que tras el canje de deuda publica del afio 2005, el
egreso neto por utilidades y dividendos (renta de la inversion directa) representa la
mayor parte del déficit de la cuenta (70% en I trimestre de 2012).
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A fines de marzo de 2012 , la deuda externa bruta total se estim6 en U$S 141.803
millones, con una variacién respecto del trimestre anterior de U$S 565 millones (0.4%).
La composicion por sector de dicha variacién, corresponde a: Sector publico no
financiero y BCRA por U$S 522 millones, de los cuales los principales flujos
corresponden a U$S 396 millones por endeudamiento neto de Gobiernos Locales, U$S
661 millones debido a un cambio en la tenencia de titulos publicos en manos del sector
privado nacional a manos de no residentes, U$S 1.000 millones amortizados por el
BCRA y un incremento de la valuaciéon de los bonos y titulos publicos debido a la
apreciacion del Euro. Sector privado no financiero se estim6 un incremento de deuda de
U$S 227 millones, en tanto que para el sector financiero sin BCRA, una reduccion de
U$S 183 millones.

Cabe destacar que estos ultimos valores no incluyen el pago del Bono de Deuda BODEN
2012, llevado a cabo por el Gobierno argentino, los primeros dias de agosto, lo cual
permitirian una leve reduccién de ese monton.

Balanza Comercial

En el primer semestre del afio 2012 la balanza comercial fue superavitaria en 7.336
millones de délares, cifra que represent6 un aumento del 26% con respecto a igual
periodo del afio anterior. El total exportado fue de 39.647 millones de délares contra
32.311 millones de délares desembolsados en importaciones.

Dentro de los productos exportados que mostraron un aumento en este semestre con
respecto a igual periodo del afio anterior, se destacaron: Cereales, Petrdleo crudo,
Productos quimicos y conexos, Productos lacteos y Preparados de legumbres, hortalizas
y frutas, en tanto los productos importados que experimentaron un incremento fueron:
gas natural licuado y en estado gaseoso, vehiculos automéviles para transporte de
personas, circuitos impresos con componentes eléctricos y partes para aparatos
eléctricos de telefonia o telecomunicacion.

La disminucion en el valor de las exportaciones (-1%) se explic6 por una baja exclusiva
de las cantidades (-1%) dado que los precios no presentaron variacion. Todos los rubros
mostraron un comportamiento negativo con respecto a igual periodo del afio anterior,
excepto Combustibles y energia. La disminucién en las ventas de Productos primarios (-
1%) se debié a una baja en los precios (-7%); mientras las cantidades aumentaron
(7%); las Manufacturas de origen industrial (-2%) bajaron por las cantidades (-4%)
mientras los precios aumentaron (3%), y las Manufacturas de origen agropecuario (-
3%) se explicé por un decrecimiento de las cantidades vendidas (-3%), mientras los
precios no presentaron variacion en el periodo considerado.

Por su parte, los Combustibles y energia (11%), subieron por las cantidades y los
precios (7% y 4%, respectivamente).

En junio de 2012, la balanza comercial marcé un superavit de 1.024 millones de délares,
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cifra que representd una disminucién del 1% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Es el resultado de un mes en el que las exportaciones reportaron ingresos por
7.121 millones de délares, mientras que las importaciones ascendieron a 6.097millones
de dolares.

Cabe destacar que, en el primer semestre, las exportaciones hacia el Mercosur
decrecieron el 6%. Las disminuciones mas importantes en valor absoluto fueron:
Manufacturas de origen industrial y Combustibles y energia. Las importaciones
disminuyeron el 16% en el periodo, registrando bajas en todos los usos. Los que mas
descendieron fueron: los Bienes de capital, Piezas y accesorios para bienes de capital,
Bienes intermedios y Bienes de consumo. El intercambio con el bloque arroj6 un saldo
comercial positivo de 193 millones de ddlares.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2012

El Gobierno efectivizo el pago de ultima cuota del Boden 2012. El Ministerio de
Economia y Finanzas impartié la orden para que se realice el pago de cerca de 2.207
millones de ddlares correspondientes a la ultima cuota del BODEN 2012. Para concretar
el desembolso, el Banco Central entreg6 al Tesoro alrededor de 1.715 millones de dolares
de sus reservas internacionales. De esta forma, las reservas cerraron la semana con un
saldo de 45.002 millones de délares. (3/8/2012)

*El Senado convirtié en ley la reforma de la Carta Organica del BCRA. La nueva
Carta elimina la obligacion de que el monto de las reservas sea igual al total del
circulante y el concepto de "reservas de libre disponibilidad". Asimismo, autoriza al
directorio de la entidad a "regular la cantidad de dinero y regular y orientar el crédito, en
términos de plazos, tasas de interés, comisiones y cargos de cualquier naturaleza, asi
como orientar su destino por medio de exigencias de reserva, encajes diferenciales u
otros medios apropiados". (22/4/2012)

*YPF importé durante el primer semestre un 47 por ciento menos de
combustibles. La petrolera recientemente nacionalizada, YPF, redujo en un 47 por
ciento sus niveles de importaciones de combustibles durante el primer semestre de
2012, respecto del mismo periodo de afio anterior. De acuerdo con estas cifras, la
petrolera logré un ahorro de 218 millones de dolares en importaciéon de combustibles
liquidos y gaseosos al importar en el primer semestre de este ano por 405,5 millones de
délares, mientras que en el mismo periodo de 2011 se habia importado por 623,6
millones de dblares. 3/8/2012)
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Cita sugerida: Daniel Ledn, Brasil, Monitor Econdmico
Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Perfil Econémico

En el afio 2011 el pais mas grande de Sudamérica, la Republica Federativa de Brasil,
alcanzé un crecimiento real de 2.7% sobre su producto interno bruto (PIB), y a pesar
de que esta es una tasa positiva es de igual manera significativamente superior a la del
2010 la cual cerré en 2,7%. En relacion a el grupo de economias emergentes BRICS
(Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica) Brasil se encuentra en el ultimo puesto. El
gigante sudamericano mostr6 una importante desaceleraciéon econémica debido a que
la proyeccidn inicial del cierre de la tasa de crecimiento para el 2011 fue de 3,8% en
relacién a su PIB, y se proyectaba que Brasil cerraria por encima de Sudafrica. Sin
embargo la nacidn africana cerré en 3.1%. Se espera que la tasa de crecimiento

brasilefia cierre para este afio del 2012 en 3.0%.!

La desaceleracion se debe en gran parte a la actual crisis que vive la Uni6n
Europea, que a su vez es el principal socio comercial de Brasil, lo cual hace muy dificil
para el gigante sudamericano poder sacudir los problema econémicos del viejo

mundo. Sin embargo, esta noticia no es del todo tragica para el gobierno federal

! International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WoEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.

Centro Argentino de
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brasilefio ya que el crecimiento anunciado para el pais haria que el PIB cierre en el
2012 en un estimado de US$ 2.393 millones (calculado en PPA) lo cual seria un poco
mas elevado que el estimado PIB de Gran Bretafia y Francia que cerraria en US$ 2.308
y US$ 2.257 millones respectivamente (también calculados en PPA). Una de las
razones para el crecimiento del PIB brasilefio ha sido la movilidad social que ha
permitido el continuo incremento de las clases medias. Esto quiere decir que el
gigante sudamericano se convertiria en la sexta economia mas grande del mundo.
Ademas, si la actual tendencia de crecimiento real brasilefio se confirma y se
mantiene, para el afo 2020 podria superar a las economias europeas incluyendo a su

principal motor econémico, Alemania.2

Para el 2012 dos asuntos econdémicos marcan fuertemente el desempefio
econdmico brasilefio y sus expectativas para el futuro, la crisis econémica europea y
los recientes desenvolvimientos dentro del MERCOSUR. Como se ha mencionado la
Unién Europea es el principal socio comercial del Brasil y la crisis econémica que
atraviesa el viejo mundo debido a la insolvencia fiscal griega y las altas deudas
publicas y privadas de otros paises europeos ha tenido un impacto negativo en el
crecimiento econémico del pais amazoénico. El segundo asunto de gran importancia
para el 2012 sera los acontecimientos en el entorno de la organizaciéon econdémica
internacional MERCOSUR. Esto se debe a que Brasil es afectado en cierta parte por los
acontecimientos politicos en Paraguay y uno de los principales efectos de ese, la
adhesion de Venezuela al bloque econémico. Vale resaltar que Venezuela no ha podido
ser admitida como miembro pleno de la organizacion debido a la oposicion del
parlamento paraguayo argumentando que Venezuela no cumple con la clausula

democratica del MERCOSUR.

En el entorno socioeconémico Brasil ha mostrado lentas pero estables mejoras en el
importante indicador del Indice de Desarrollo Humano (IDH) proveido por el

Programa de las Naciones Unidad para el Desarrollo (PNUD). El IDH fue calculado

f Federacdo de Camaras de Comércio e Industra decand@ Sul. “PIB brasleiro superaréa o
Igles e sera o sexto do mundo.” www.ederasur.octulide 31. 2011.
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parael 2011 en 0,718 lo cual muestra una pequefia mejora con respecto al afio pasado
cuando se situ6 en 0,715. Esto ayud6 al gigante sudamericano a avanzar en el ranking
mundial de desarrollo humano del puesto numero 85 al puesto numero 84. Sin
embargo Brasil se mantiene atras de 15 paises en America Latina. El pequefio avance
de IDH brasilefio se debe al incremento de la expectativa de vida en el pais. Ademas, la
fuerte desigualdad en el pais sigue siendo el gran ancla para un fuerte avance en su
IDH.3 Sin embargo, el IDH no es un indicador socioeconémico disefiado para analizar
progreso a corto plazo. El PNUD explica que los indicadores que componen al IDH no

responden rdpidamente a cambios en las politicas publicas.*
Relaciones Econdmicas Externas

Las relaciones econ6micas internacionales de Brasil reflejan el pragmatismo que yace
en el centro de la diplomacia contemporanea del gigante Sudamericano. A pesar de
que el Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), en el cual Brasil pertenece como estado
fundador y siendo una importante organizacién econémica internacional donde este
pais participa activamente, no es el principal socio comercial de Brasil. En relacién a
sus importaciones y exportaciones, la Unién Europea es el principal socio comercial
de Brasil con el cual sostiene un promedio para el 2012 del 21,7% de su comercio
internacional (la media entre las importaciones y exportaciones). Sin embargo, este
promedio ha bajado en relacion al 2010 cuando el intercambio comercial se situaba en
22,9%. El MERCOSUR solo figura con el 10,3% de la actividad comercial brasilefia.
Examinando la actividad comercial internacional brasilefia en términos de paises
individuales, China ha desplazado a los Estados Unidos como su principal socio
comercial, con el cual sostiene el 14,9% de sus transacciones internacionales. China es

seguida por los Estados Unidos con un 12,5% y en tercer lugar por Argentina con

% O Globo. “indice de Desemvolvimento Humano do Bragslhora, mas em ritmo mais lento.”
www.globo.globo.com/economia. Noviembre 02. 2011.

* United Nations Development Program. “Internatiddaman Development Indicators:
Brazil."www.hdrstats.undp.org. 2011.
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8,7%.> La dependencia comercial con Europa hace a brasil vulnerable a los choques

econdmicos provenientes del viejo mundo.

Otro motivo de preocupacion para Brasil en el tema de la crisis econémica
europea es el efecto que esta pueda tener en otros socios comerciales importantes del
pais como lo es China. La expansion de la crisis en el viejo mundo puede exponer de
manera muy negativa a los inactivos ya adquiridos por China, lo cual afectaria su
economia.® En un momento donde Brasilia busca diversificar sus socios comerciales,
especialmente ante la fragilidad de su principal socio comercial, tal eventualidad
podria resultar devastadora para sus prospectos de crecimiento econdmico ya que se

sustentan en gran parte en una estrategia de desarrollo a través de las exportaciones.

La adhesién de Venezuela al MERCOSUR tras la crisis politica paraguaya tiene
implicaciones importantes para Brasil. A pesar de que Venezuela actualmente
representa el 2% del destino de las exportaciones brasilefias el pais andino es el
octavo receptor de productos y servicios brasilefios.” Lo que puede decir que el la
importancia de este pais puede crecer para Brasil. Sin embargo, un futuro incremento
de las relaciones econémicas venezolanas y brasilefias dependeran en gran parte del
futuro del estricto control de cambio venezolano que impide repatriar las ganancias
de las exportaciones. Ademas, se tiene que agregar la variable politica de las venideras
elecciones presidenciales venezolanas las cuales seran de importancia para Brasilia.
Otro importante factor econémico de la entrada venezolana al MERCOSUR es en el
ambito petrolero. Este bloque econémico se convertiria en un importante actor en el
mercado de los hidrocarburos. Lo que traeria oportunidades y desafios para el Brasil,

como lo seria un hipotético conflicto de precios con la OPEP si el bloque sudamericano

®> European Commission. “Brazil: EU Bilateral Tradel&rade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/septemmbdot 113359.pdf. March 21. 2012.

® BBC Mundo. “La Agenda de America Latina en el G20ww.bbc.co.uk/mundo. Noviembre 3.
2011.

" European Commission. “Brazil: EU Bilateral Tradel dmade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/septermadot_113359.pdf. March 21. 2012.
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decide aumentar sus produccién de crudo colectivamente para incrementar su

participacion en el mercado de crudo mundial.
Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

Para el afio del 2011 el Fondo Monetario Internacional (FMI) estim6 que el
crecimiento real del PIB del gigante sudamericano cerraria en 3,8% que es
substancialmente por debajo del 4,5% que fue estimado al principio de ese afio. Sin
embargo la verdadera cifra al cierre del 2011 fue menor de lo anticipado ya que cerr6
en 2,7%. El mismo organismo econdémico internacional estima que este importante
indicador cierre en 3% para el actual afio del 2012, lo cual seria una leve pero
importante mejora.8 La desaceleracién econémica brasilefia se debe en gran parte a
las turbulencias en las economias y mercados internacionales. Sin embargo, el
Ministerio de Hacienda de Brasil proyecta que con el lanzamiento de la segunda fase
del Programa de Aceleracién del Crecimiento (PAC-2) el crecimiento del real de PIB
puede llegar a mostrar una media de 5,9% para los proximos 4 afios.? Sin embargo, el
FMI propone una prognosis mucho mas conservadora a la dada por el gobierno
brasilefio y pone el crecimiento del pais para el 2013 en 4,2% y estima que se

estabilice alrededor de esta cifra por los préximos 4 afios.10

Por otro lado, la sostenibilidad monetaria segiin datos del 2010 se mantiene
fuerte al tener las reservas internacionales brasileras a una diferencia del 1,6% (del
PIB) sobre la deuda externa bruta. Las reservas internacionales se sitdan en el 13,9%
del PIB. En términos brutos la deuda gubernamental brasilefia ha disminuido
considerablemente de 79,8% en relacion al PIB en el 2002 al 66,2%. Esta reduccion de

la deuda bruta brasilefia no se debe principalmente a la reduccién de la misma ya que

® International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, \MoEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.

° Ministério da Fazenda. “Economia Brasileira emspectiva.” Governo Federal do Brasil. Edic&o
Especial. 2010.

9International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.
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el importante crecimiento econdmico del pais l6gicamente va a mostrar una reduccion
de la deuda debido a que esta se muestra en relacién al PIB. Esto es en cara a una
caida de la cuenta corriente en el mismo afio del 2011 que cerré en -2,1% en relaciéon
con el PIB debido a la reduccién de las exportaciones brasilefias.!! Se estima que para
el final del 2012 la cuenta corriente brasilefia cierre en -3,2% lo cual es un saldo un
poco mas negativo. En la relaciéon entre activos y pasivos el diferencial brasilefio
estimado para el 2011 sera de -2,5%, lo cual es una mejora en comparacién al afo

anterior, el 2010, donde este diferencial se situd en -2,9%.12

El Fondo Monetario Internacional recalco que la tasa de inflacion brasilefia cerr6 en
6.6% en el 2011. Esta tasa es un poco mas elevada de la registrada en el 2010 la cual
cerr6 en 5%. Sin embargo, este importante indicador macroeconémico sigue siendo
bastante positivo para una economia con grandes ambiciones de desarrollo ya que
estimula el crecimiento econdémico sin reducir precariamente el poder adquisitivo
nacional. Este mismo 6rgano internacional estima que la tasa inflacionaria cierre en
5,2% para este afio del 2012. Otro importante indicador macroeconémico es la tasa de
desempleo. El porcentaje de desempleo para el afio del 2011 se estima que cierre en la
misma cifra registrada al cierre del 2010 la cual fue de 6.7%. Vale destacar que este
indicador regularmente se situ6 en los dobles digitos hasta el 2007. Desde entonces ha

sido reducido y estabilizado.13
Fenomenos Relevantes del 2012

e La crisis politica paraguaya permiti6 la adhesiéon de Venezuela al MERCOSUR.

! Ministério da Fazenda. “Economia Brasileira enspectiva.” Governo Federal do Brasil. Edicdo
Especial. 2010.

2nternational Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbHconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.

'3 International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, \oEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.
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* Con la adhesion venezolana al MERCOSUR, este bloque econdmico poseera las
reservas de crudo mas grandes del mundo y el espacio mas grande para la

produccioén agricola.

e La crisis econémica europea afectdé de manera directa y negativa al PIB
brasilefio debido a que la Unién Europea ha sido el principal socio comercial

del gigante sudamericano.

* El indice de desarrollo humano de Brasil sigue elevandose y el continuo
incremento de las clases medias y altas en el pais han impedido una grave
desaceleracion de la economia nacional debido a la inversion interna que estas

traen.
Conclusiones

Para Brasil en el ambito macroeconémico el afio del 2010 fue bastante exitoso ya que
el pais mostré excelentes sefiales de recuperaciéon después de la crisis financiera
internacional del 2008. Desafortunadamente, durante el afio del 2011 y el primer
semestre del 2012 la economia del gigante sudamericano fue abatida una vez mas por
la inestabilidad econémica internacional, esta vez proveniente del viejo mundo. Si
embargo, el combate de los fuertes ciclos econdmicos y la inestabilidad econémica
internacional por parte de Brasilia es solo uno de los dos grandes retos que
actualmente tiene el pais. El segundo reto macroecondémico, el continuo combate de la
inequidad de ingresos la cual sigue siendo muy alta a pesar de los continuos progresos
en el ambito socioecondmico. Para lograr esto el programa gubernamental de
crecimiento econdmico (denominado PAC-2) tiene la delicada tarea de reimpulsar el
crecimiento economico en el pais. Sera importante observar como la expansion del
MERCOSUR afecta a la economia brasilefia y si le proporciona otra via de aumentar
sus exportaciones. Por otro lado, debido a la gran poblacién del pais, su PIB percapita
basado en PPA cerro6 en el 2011 en US$ 11.769 y se estima que cierre para este afio

del 2012 en US$ 12.181. Vale destacar que este indicador ha venido ascendiendo, y se
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estima que lo siga haciendo de forma alentadora, pero de igual forma no sera
comparable con el estimado promedio de PIB per capita basado en PPA de paises

industrializados durante el 2012 que se situara en US$ 40.177.14

Graficas de Indicadores Clave
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Cita sugerida: Victoria Zapata, Colombia, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Actualmente la poblacién de Colombia alcanza los 46’660,642 habitantes!> de la cual
un alto indice se encuentra en situaciéon de extrema pobreza (12.3%); asimismo, la
distribucién de riqueza es sumamente desigual—el coeficiente GINI de desigualdad es
el séptimo mas alto a nivel mundial.

No obstante, Colombia estuvo preparada para enfrentar la ultima crisis financiera

financiero, de comercio y de mineria.

global. Al Ultimo trimestre de 2011, la economia del pais se increment6 en 7.7% como
resultado del crecimiento del consumo privado y de la inversién en los sectores

En 2011, el gobierno del Presidente Juan Manuel Santos logré que se aprobaran una

serie de reformas importantes, siendo las mas significativas una nueva regla fiscal y
una reforma al sistema de regalias. De igual forma, en un esfuerzo por mejorar los
y las tarifas de importacion.

ingresos fiscales y fomentar la competitividad, se redujeron las exenciones tributarias
Al mismo tiempo, se restablecieron las relaciones diplomaticas y comerciales con
Venezuela y se normalizaron las relaciones con Ecuador.16

Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

15 Departamento Administrativo Nacional de Estaddstiovw.dane.gov.co

18 Banco Mundial- Colombia: Panorama Generalw.bancomundial.org/es/country/colombia/overview
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Segun el Boletin de Prensa No. 9 del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) publicado el pasado 21 de junio de 2012, en el primer trimestre
del afo la economia colombiana crecié 4.7% en comparacioén al mismo trimestre un
afio atras; de igual forma, el Producto Interno Bruto (PIB) aument6 0.3% frente al
trimestre inmediato anterior.

También, el documento establece que al comparar el crecimiento del PIB del primer
trimestre de 2012 con el mismo periodo de 2011 por ramas de actividad, se muestran
los siguientes incrementos: 12.4% en explotacién de minas y canteras; 6.7% en
establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las
empresas; 6.1% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 4.6% en comercio,
reparacion, restaurantes y hoteles; 4.4% en suministro de electricidad, gas y agua;
3.4% en servicios sociales, comunales y personales; y 0.6% en industrias
manufactureras. Por su parte, los impuestos, derechos y subvenciones, en conjunto,
aumentaron 9,1%.

Por el contrario, la economia experiment6é desaceleraciones en las ramas de
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (-0.4%) y construccion (-0.6%).

Si se comparan estos mismos datos con el cuarto trimestre de 2011, las variaciones
fueron las siguientes: 2.0% en suministro de electricidad, gas y agua; 1.7% en
transporte, almacenamiento y comunicaciones; 1.6% en establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas; 1.3% en el sector
agropecuario, silvicultura, caza y pesca; 0.4% en explotaciéon de minas y canteras;
0.0% en industrias manufactureras; -0.5% en comercio, reparacion, restaurantes y
hoteles; y -9.9% en construccion. En este caso, el crecimiento del PIB fue, inicamente,
de 0.3%

En términos de la demanda global, el PIB se comporté de la manera siguiente durante
el periodo comprendido entre enero a marzo de 2012: el consumo final se increment6
5.2%; la formacion bruta de capital 8.3% y las exportaciones 6.3%. Lo anterior, con
respecto al primer trimestre de 2011.

En lo concerniente al mercado laboral, se experimenté un descenso en las tasas de
desempleo, subempleo subjetivo y subempleo objetivo; al mismo tiempo, se registro
un aumento en términos de la Poblaciéon en Edad de Trabajar (PET) y de las tasas de
ocupacidn a nivel global. La tasa de desempleo se contrajo en -0.8% al desplazarse de
12.4% a 11.6%

De acuerdo al Boletin, la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) para el trimestre
en cuestion, la PET alcanzé 79% de la poblacién total; asi, en una comparacion
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interanual, se present6 un incremento de 0.3 puntos (78.7%), lo cual refleja un salto
de 1.5% en la Poblacién en Edad de Trabajar al ir de 35°046,000 a 35’582,000.

La misma encuesta muestra que la tasa de ocupacion se expandio en 1.9%, al pasar de
54.8% a 56.7%, lo cual signific6 un aumento de 994,000 ocupados; esto, al pasar de
19°194,000 a 20’188,000 personas ocupadas.

A marzo de 2012, en comparacion interanual, se mostré que las ventas externas de
bienes y servicios aumentaron 6.3%. Las exportaciones de productos que mas
crecieron fueron las siguientes: minerales metalicos (56.5%); carnes y pescados en
(48.6%); aceites, grasas y otros productos quimicos (18.6%); equipo de transporte
(15.4%); carbon (14.7%); petroleo (12.0%); y sustancias y productos quimicos
(5.1%), entre otros.

Por otro lado, se registré6 un decremento en las exportaciones bienes como el café
(-31.2%); plantas vivas y flores (-13.1%); y articulos textiles (-27.6%).

Si se comparan las exportaciones realizadas en el primer trimestre de 2012 con el
periodo inmediato anterior, se observa un aumento de 0.8%; producto de los
aumentos en las ventas de minerales metalicos (53.5%); flores (10.8%); productos de
la refinacion de petréoleo (5.3%); y sustancias y productos quimicos (5.0%), entre
otras.

En contraste, disminuyeron las ventas de equipo de transporte (36.3%); café (17.3%);
y petréleo (5.9%), entre otras.

En lo concerniente a las importaciones, se obtuvo que las compras al exterior
realizadas durante el trimestre de referencia—en comparaciéon interanual—se
expandieron 13%. Lo anterior, resultado del aumento en las exportaciones de los
siguientes bienes: productos de la refinacion del petréleo (51.5%); tejidos de punto y
ganchillo (36.5%); productos minerales metalicos (32.1%); cuero y preparados de
cuero (27.5%); otra maquinaria y aparatos eléctricos (15.7%); de maquinaria y
equipo (5.9%); equipo de transporte (5.3%) y sustancias y productos quimicos
(4.6%), entre otros.

En cambio, las compras al exterior de maiz, trigo y de articulos textiles disminuyeron
en 13.7%, 11.7% y 12.0%, respectivamente.l”

" Departamento Administrativo Nacional de EstadistBoletin de Prensa No. 9. 21 de junio de 2012,
www.dane.gov.coffiles/investigaciones/boletinegipittet PIB_Itrim12.pdf
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Comparando el mismo periodo con su antecesor inmediato se observa un incremento
de 1.5%, sobre todo por compras de las mercancias siguientes: productos de la
refinacidn del petréleo (39.3%); aztcar y panela (27.8%); productos de papel y carton
(20.2%); productos minerales metalicos (8.8%); tejidos de punto y ganchillo (8.4%);
maiz (23.6%) y maquinaria y equipo en (3.0%).

Por el contrario, las importaciones de equipo de transporte y de productos
metaldrgicos basicos se redujeron en 13.9% y 8.2%, respectivamente.

Conclusiones

Segun el documento “Alianza estratégica con el pais para la republica de Colombia
afios fiscales 2012-2016", publicado por el Banco Mundial en Junio de 2011, se espera
que a fines de 2012 la economia de Colombia se haya recuperado completamente de
los estragos que dejo la crisis internacional; sin embargo, la caida en las exportaciones
de Venezuela también ha desacelerado el crecimiento de la economia colombiana.

Al igual que sus vecinos latinoamericanos, Colombia se esta enfrentando a distintos
retos en términos de politica econémica que requieren de atencién urgente y
detallada, como mantener las expectativas con respecto a la inflacién y la apreciacion
del peso colombiano resultado de presiones ejercidas por los flujos de capital
internacional.18

Por otro lado, el pais se encuentra atrasado en comparacién con otros paises de
América Latina, en la promociéon de inversiones en infraestructura; ya que, aun
cuando las tasas de urbanizacién se han mantenido elevadas, la calidad en los
servicios no concuerda con los niveles que requieren las grandes ciudades
colombianas. También, es necesario mejorar las regulaciones en materia ambiental y
de cambio climatico ya que la degradacién medioambiental continda y se limita
mucho la competitividad del pais en términos de desarrollo sustentable.

Finalmente, se menciona que el pais debe concentrar sus esfuerzos en lograr un
crecimiento econémico mas rapido y mads incluyente, en el que los numerosos
recursos naturales y humanos fomenten el desarrollo y que éste alcance a una mayor
proporcidon de la poblacién.

8 Banco Mundial- Alianza estratégica con el paisiparepublica de Colombia afios fiscales 2012-2016,
Junio 21, 2011,
www.wds.worldbank.org/external/default/WDSContemt@e/\WWDSP/IB/2011/09/08/000356161 201109080
33037/Rendered/PDF/606200SPANISHO0ia0CPS000Seiaqatf

Iy
Cenfro Argentino de i calaee v 0909090902022
Sy .

Estudios Internacionales
W .

CA W) -




Monitor Econédmico Latinoamericano, Numero 4, Afo Il I, 2012

Fenomenos Relevantes Ocurridos Primer Semestre 2012

* Colombia y Pert logran TLC con Europa. Los acuerdos deben aun recibir la
aprobacion legal europea para entrar en vigencia; el pacto pone a ambas
naciones en igualdad de condiciones con otros paises, como México y Chile. La
Unidén Europea es el segundo socio comercial de Colombia. (26/06/2012)

* Bombardeos en Colombia dejan casi tres mil desplazados. Las acciones
guerrilleras, los enfrentamientos y los bombardeos del Ejército causaron el
desplazamiento forzoso de mas de 2,800 indigenas y mestizos, quienes se
fueron obligados a abandonar sus hogares en el convulso departamento
colombiano del Cauca. (14/07/2012)

Grafica de Indicadores Clave
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Voas 4 517 Ximena Zapata

Cita sugerida: Ximena Zapata, Costa Rica, Monitor
Econdémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Perfil Econ6émico

La poblacién de esta nacion centroamericana alcanzo los 4’615,518 habitantes en el
afio 2011 de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), cuya
tasa anual de crecimiento es de 10.3%. Del total de poblacion, 3°045,192 se ubica
dentro de un rango de edad entre 15 y 64 afios y la edad promedio general se
mantiene en 28 anos.1?

Segun los resultados de la Encuesta Continua de Empleo (ECE) emitidos en julio de
2012, por tercer trimestre consecutivo—a marzo de 2012—se reflejé un aumento en
la demanda por trabajo; es decir, el nimero de ocupados crecié en 81,941 personas
respecto al ultimo trimestre de 2011. Lo anterior, distribuido en diversas industrias
como el comercio (17,845 personas), actividades profesionales, cientificas y técnicas
(16,614), transporte y almacenamiento (11,571), construcciéon (9,598), actividades
financieras y de seguros (7,809), agricultura (7,048) y manufactura (5,969).

Como resultado del mayor dinamismo en la actividad econémica registrado desde el
segundo semestre de 2011, se origindé un incremento en la oferta de trabajo de 58.8%
a 63.3% en marzo de 2012; al mismo tiempo que la tasa de desempleo disminuyé de
10.9% a 10.4% para el mismo periodo.20

Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

9 |nstituto Nacional de Estadistica y Censesw.inec.go.cr/Web/Home/pagPrincipal.aspx
%% Banco Central de Costa Rica- Noticias: http://www.bccr.fi.cr/noticias/ECE.html
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Al igual que lo ocurrido con los resultados de la ECE, por tercer trimestre consecutivo,
el Indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), publicado en mayo de 2012,
mostré un crecimiento interanual promedio en la economia de 6.4%, tendencia
superior a la prevista inicialmente por el Banco Central de Costa Rica (BCCR) en el
Programa Macroeconémico 2012-13, en el que se estimaba un crecimiento de 4.0%.
Sin embargo, esta tasa de 6.4% experiment6 una ligera desaceleracion en
comparacion con la observada en abril del mismo afio que alcanz6 un 7.4% interanual.

Especificamente, en mayo de 2012 el sector manufacturero crecié a una tasa
interanual de 9.4%; no obstante, durante el mes anterior se registr6 un aumento de
11.9%. Este fendémeno podria explicarse por la desaceleracion en las empresas
adscritas a regimenes especiales; sector que aumentd 17,2% en mayo, en tanto que a
abril habia crecido a una tasa media de 25%.

Segun el Informe Mensual de Coyuntura Econémica emitido por el BCCR, publicado en
junio de 2012, el crecimiento registrado en abril se explica por el aumento de
actividades de las siguientes industrias: manufacturera (3.6%), servicios de
transporte almacenamiento y comunicaciones (1.2%), servicios prestados a empresas
(0.8%), agropecuaria (0.3%) y construccion (0.2%).

Al primer cuatrimestre, la tendencia ciclo del indice Mensual de la Actividad
Manufacturera crecié un 14.1% con respecto a igual periodo de 2011; esto, resultado
principalmente de la evolucién de las empresas de Zona Franca y, en menor grado, por
las empresas del régimen regular.

Por otro lado, el mismo documento revela que en el caso de los regimenes especiales,
aumentaron las ventas externas de componentes electrénicos y microprocesadores;
equipo médico (suministro para inyeccién de medicamentos; protesis oculares);
productos metalicos (barras, alambre, tubos y perfiles de hierro o acero sin alear) y
productos alimenticios (polvos para la preparaciéon de budines, cremas, helados,
gelatinas y otros preparados azucarados). Asimismo, en el régimen regular destaco la
mayor produccion de plasticos para la construccion, la refineria de azucar, lacteos,
café y articulos de papel y carton.

Las industrias de servicios mostraron un crecimiento interanual (Abril 2012) de 4.6%,
fundamentalmente por: el aumento de las actividades de la industria del transporte,
almacenamiento y comunicaciones (servicios de telecomunicaciones, transporte por
carretera y movilizaciéon de carga asociada al comercio exterior); el crecimiento de los
servicios a empresas (servicios de call centers, desarrollo de software, servicios
juridicos, ingenieria y arquitectura, y servicios publicidad); el comercio también crecié
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(ventas de alimentos diversos, vehiculos, aparatos eléctricos y del hogar, productos
farmacéuticos y productos plasticos); asimismo, los servicios de intermediacién
financiera se incremento, sobre todo en los rubros de cobro de comisiones por
servicios de tarjetas de crédito, cambio y arbitraje de divisas y lineas de crédito.
Ademas, destacaron los servicios por colocacién de crédito y captacion de ahorros al
sector privado. Finalmente, en menor medida contribuyeron las actividades de
electricidad y agua, hoteles, restaurantes, y la actividad inmobiliaria.

El sector agropecuario tuvo una variaciéon interanual de 0.7% en mayo. Para el
periodo enero-abril 2012 la variacién fue de 1.8%. Este cambio fue originado por una
reduccion en los cultivos de melén y pifa debido a condiciones climatologicas
adversas, ataques de plagas y algunas enfermedades causadas por las lluvias.

La construcciéon privada fue el motor que permitié al sector de la construccién
mantener los niveles de recuperaciéon que ha venido registrando en los tltimos meses.

Con respecto al comercio exterior, el Informe Mensual de Coyuntura Econémica
muestra que las compras ($5,686.8 millones USD) y ventas ($3,894.4 millones USD) al
exterior aumentaron en el primer cuatrimestre del presente afo a una tasa media
anual de 11.4% y 13.5% respectivamente, lo que generd una brecha negativa de la
balanza comercial de $1,792.4 millones USD (que en términos del PIB anual estimado
para este es igual al porcentaje del 2011, 4.1%). De igual forma, el crecimiento
interanual de las importaciones y exportaciones de bienes en abril (5,2% y 0,9%,
respectivamente), mantienen la tendencia decreciente observada desde febrero 2012.

El incremento de las importaciones se debié al mayor nimero de transacciones
comerciales realizadas por las empresas de régimen regular, en las que destacé el
valor de la factura petrolera. En el cuatrimestre de referencia, las importaciones de
hidrocarburos alcanzaron los $812.5 millones USD, cifra que representa el 1.9% del
Producto Interno Bruto (PIB).

Por su parte, el comportamiento de las exportaciones en mismo periodo se explica, en
mayor medida, por el aumento de las ventas al exterior concertadas por las empresas
de regimenes especiales (20.2%). Las ventas que sobresalieron en este rubro fueron
las de componentes electronicos componentes electronicos y microprocesadores,
instrumentos y equipo médico (equipos de infusién y transfusién, equipo
odontolégico y para cirugia) y de productos metalicos.
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De acuerdo al destino de las exportaciones, los mercados mas dindamicos fueron
Estados Unidos y Asia—especialmente China y Malasia—los cuales registraron
crecimientos medios de 13% y 10.2%, respectivamente. Por el contrario, los mercados
de Centroamérica y Panama mostraron una desaceleracion de 3.9% en su tasa de
crecimiento, porcentaje inferior en casi 19% al observado en igual periodo del afio
previo.

La programaciéon macroecondémica establecida para el 2012 preveia un objetivo
inflacionario de 5% (+ 1%). Asi, en mayo la inflacién general—que se mide con la
variacion interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC), alcanz6 un 5%; siendo
4.4% la tasa promedio de inflacion registrada entre enero y mayo del mismo afio. Cabe
destacar que el IPC registré un crecimiento mensual de 0.99%, la tasa mas alta desde
enero de 2010.21

Conclusiones

Como puede observarse, a pesar de que la economia costarricense muestra nimeros
muy saludables y altos niveles de crecimiento, existe una ligera tendencia de
desaceleracién conforme avanza el presente afio.

Hasta el momento, no existen presiones sobre la inflacion, ya que el aumento de los
ultimos meses ha respondido a ajustes en los precios de los bienes y servicios
regulados. De igual manera, el incremento en las tasas de IPC no influye para que las
expectativas de inflaciéon a doce meses se modifiquen.

Si bien se espera que el crecimiento econémico desacelere en el segundo semestre del
2012, éste se ubicara al término del afio por encima de lo previsto en la programaciéon
macroecondmica.22

Fenomenos Relevantes Ocurridos Primer Trimestre 2012

* El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) aprob6 una linea de crédito por
250 millones de doélares para que el Instituto Costarricense de Electricidad
(ICE) invierta en proyectos de generacion eléctrica. Segiin informo6 hoy el ICE,

2L Banco Central de Costa Rica. Informe Mensual dguBmira Econdmica. Divisién Econémica, Junio 2012.
2 Banco Central de Costa Rica. Comentario sobre la economia nacional:
http://www.bccr.fi.cr/publicaciones/politica_monetaria_inflacion/Comentario _sobre economia nacional 5
-2012.pdf
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cerca de 98 millones de ddlares provenientes de este préstamo se destinaran a
cofinanciar el proyecto hidroeléctrico Reventazoén, el cual ya se encuentra en
desarrollo y que se pretende poner en funcionamiento para el afio 2016.
(29/06/2012)

* Costa Rica se ausentara del Sistema de Integracion Centroamericana (SICA)
mientras Nicaragua ejerza la presidencia pro témpore con el fin de enviar un
"mensaje politico" y de protesta por una condena emitida en su contra por la
Corte Centroamericana de Justicia (CC]) a raiz de una disputa con Managua. El
conflicto entre Costa Rica y Nicaragua inicié a finales de 2010 cuando el
primero denuncié a su vecino ante la Corte Internacional de Justicia (CIJ) por
invadir con militares y civiles una porcién de su territorio en el Caribe y causar
alli dafios a un humedal protegido por convenios internacionales.
(03/07/2012)

* Los ingresos fiscales en Costa Rica durante el primer semestre del afio
registraron un aumento del 11.7% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. El aumento en los ingresos fiscales tiene que ver en parte con el
sorpresivo crecimiento econémico que se ha reportado en los dltimos meses,
pero sobre todo, a una mejor recaudacion de impuestos. (12/07/2012)

Grafica de Indicadores Clave
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Cita sugerida: Gabriel Wolf, Cuba, Monitor Econémico
Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Coyuntura macroeconémica

Segun datos del Ministerio de Economia y Planificacién, la economia cubana creci6, en
el primer semestre del 2012, un 2,1%, que se compara con una expansion de un 1,9%
del mismo periodo del afio pasado. En 2011, el PBI cubano habia crecido un 2,7%; lo
cualo permite evidenciar una tendencia estable de crecimiento.

En el Ambito de las inversiones también se evidenci6 un crecimiento con relacién al afio
precedente, si bien no se cumplieron las expectativas para la etapa, mientras en el caso
de la circulaciéon mercantil se reporté un incremento del 7,6%.

Cabe destacar que Cuba calcula su PIB utilizando una férmula diferente a los estandares
internacionales, en la cual destaca el valor de los servicios sociales gratuitos como la
educacion, la salud y el deporte.

Sin embargo, las estimaciones publicadas en junio por la Comisiéon Econ6émica para
América Latina y el Caribe (Cepal), coinciden, e incluso mejordn las expectativas
gubernamentales, y estiman que la economia de Cuba creceria, en 2012, un 3%.

Por otra parte, la Oficina Nacional de Estadistica e Informacién informé que el turismo
internacional, uno de los principales fuentes de ingreso de ese paifs, al cierre de julio de
2012, registré un crecimiento del 5,4% al arribar al pais 1 842 202 visitantes, que
significan 95 093 mas que en igual periodo del afio anterior.

En el mes de julio se recibieron 215 857 visitantes, que representan un 3,0% mas que
en igual mes de 2011; un 4,6% mas que en el mismo mes de 2010 y un 9,6% superior
al 20009.

Asimismo, Cuba redujo el déficit fiscal en 2011 a 1.7%, mientras que el nimero de
trabajadores por cuenta propia (privados) asciende a 390,000 que administran
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pequeiios negocios. Como concecuencia de las politicas implementadas por el gobierno
se espera que a fin de afio estos alcancen los 500 mil

Los sectores econémicos mas importantes, donde se concentra el mayor nimero de
trabajadores por cuenta propia que pueden asociarse en el marco del dentro del
paraguas de la Central de Trabajadores de Cuba (CTC), son los restaurantes, el
transporte (taxistas y camioneros) y el comercio minorista.

Desde 2008, el presidente Raul Castro emprendi6é un plan de reformas que abrieron la
economia doméstica, controlada basicamente por el Estado, en favor de la expansion del
sector privado y la eliminacion de restricciones en la vida cotidiana de la poblacion. De
este modo, el PCC ha aprobado 300 reformas cuyo objetivo fundamental es ahorrar al
Estado la manutencion de 900 mil empleos publicos en el quinquenio 2011-2016: casi
el 20% de la poblacién laboral activa, estimada en 5,1 millones de personas. Asimismo,
se persigue atraer inversion extranjera.

En este sentido, la Asamblea Nacional del Poder Popular (ANPP, parlamento unicameral)
aprob6 a mediados de julio de 2012 una nueva Ley del Sistema Tributario que sustituye
a las de 1994, la cual permitira dotar al Estado de un importante instrumento general de
politica econémica para asegurar ingresos al presupuestos. También servird para
estimular los sectores y actividades que mas contribuyen al desarrollo socio-econémico
del pais y desestimular los que son contrarios a ello.

Asimismo, en los dltimos meses, el Gobierno ha adoptado medidas para favorecer la
contratacion. Por ejemplo, a los emprendedores se les exime del pago de impuestos para
los cinco primeros empleados. Pueden contratar los que quieran, pero solo se concede
una licencia por negocio para evitar la concentracion de riqueza. En este sentido, una
persona puede abrir un restaurante, pero no una cadena de restaurantes. El salario y
horario del negocio dependen de la negociacién entre los auténomos y sus empleados.
Por otra parte, se entregaron en usufructo 1.300.000 hectareas de cultivos a 200.000
campesinos.

FenOmenos relevantes ocurridos en 2012

*Cuba expuso productos y servicios en la mayor feria comercial de China
Empresarios cubanos presentaron sus productos y oportunidades de negocio en la Feria
de Importacion y Exportacion de China, mas conocida como Feria de Canton, la de
mayor importancia en ese pais asiatico. (20/08/2012)

*Firman Cuba y China acuerdo para la promocién comercial El acuerdo no implica
acciones comerciales, sino de promocién, por ser la actividad que desarrollan
fundamentalmente las mencionadas instituciones la Camara de Comercio de Cuba y el
Centro de Comercio Exterior chino. (20/08/2012)

*Cuba extendera el cooperativismo no estatal y aprueba nueva Ley Tributaria. La
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Asamblea de Cuba aprobd la extensiéon del cooperativismo no estatal a mas de 200
actividades asi como una nueva Ley Tributaria acorde con las reformas econémicas del
pais. La nueva normativa incorpora siete tributos respecto a la anterior, en concreto, de
caracter aduanero, sobre las utilidades, ventas, servicios, utilizacion de mano de obra,
propiedad de viviendas e ingresos personales. (23/07/2012)
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Cita sugerida: Daniel Leon, Panama, Monitor Econémico
Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Perfil Econ6émico

Panama es un pequefio pais que aspird a ser “la Suiza del hombre pobre” pero se esta
convirtiendo en la “Singapur del hombre pobre.” El pais caribefio posee un robusto y
liberalizado sistema financiero que le proporcioné la habilidad de crecer
econdmicamente como una especie de la Suiza del sur. Sin embargo, desde la
adquisicion del Canal de Panama en 1999 la economia de este pequefio pero
importante pais ha estado realizando una transicion de centro financiero y paraiso
fiscal a una basada en tomar ventaja de su posicion geografica y liberalizacion
econdmica - en relacién a sus vecinos - y convertirse en un centro de comercio y
logistica internacional. Segin el desempefio del 2011 el crecimiento real del PIB
panamefio cerré en un estupendo 10,6% lo cual fue mucho mas de lo anticipado, y se
estima que el crecimiento para el 2012 se mantenga por encima de los 7 puntos
porcentuales.?3 La razén principal de este desempefo es por la inversiéon de 5,25
billones de ddélares americanos dirigidos a la expansién del canal. El gobierno
panamefio prevé que las ganancias provenientes del canal se quintuplicaran de 1

billon USD en la actualidad a 5 billones para el 2025. Esto ayudara directamente a

3 |International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. April. 2012.
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reducir la importancia del sector financiero, y el secreto bancario, como motor de la
economia y llevar a Panama de ser una pequefia Suiza a una pequefia Singapur.24
Debido a este plan es que el gobierno panamefio ha buscado reducir la imagen del pais

como paraiso fiscal a través de tratados de doble tributacion.

A pesar de que la crisis econémica europea se ha hecho sentir en varios
rincones del mundo la economia panamefia mantiene una gran habilidad de resistir
shocks internacionales debido a su alto grado de globalizaciéon y diversificacion
comercial. Como fue mencionado, el crecimiento real del PIB panamefio cerr6 10,6%
en el afio del 2011. Esta fue la tasa de crecimiento real mas alta de todo el continente

americano.

El impresionante crecimiento econémico panamefio, que supera hasta al
dragén chino, no se basa solo en la expansiéon del canal, pero también en otros
proyectos de infraestructura puestos en marcha recientemente por el gobierno
panamefio. La Ciudad de Panama gozara de un metro que conlleva una inversion de
1,25 billones USD. El sector publico no es el unico invirtiendo en infraestructura
moderna en el pais, el sector privado también esta altamente involucrado.
Especialmente en el sector de hoteleria de lujo. Incluso el magnate americano Donald
Trump esta realizando su primera gran inversion de bienes raices en America Latina

con el Trump Ocean Club.2>

En el ambito socioecondémico Panama muestra en el 2011 segun el Programa
de las Naciones Unidas para el Desarrollo un Indice de Desarrollo Humano (IDH) de
0,768, el cual es un poco mas alto del alcanzado al final del 2010 el cual se situé en
0,765. Otro factor que le da al pais centroamericano una alta resistencia contra los

shocks internacionales es su saludable tasa de ahorro sobre su ingresos nacionales

24 Rathbone, John Paul. “Panama: from poor man’sz8viénd to poor man’s Singapore.”
Financial Times. http://blogs.ft.com/beyond-bri¢x2/11/16/panama-not-just-a-poor-man’s-
switzerland/#axzz21BnutUhR. November 16. 2011.

%> Buchanan, Ron. “Panama: growing fast but don’vigrthe cracks.” Financial Times.
http://blogs.ft.com/beyond-brics/2012/06/15/panamawing-fast-but-dont-ignore-the-
cracksf#axzz21BnutUhR. June 15. 2012.
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brutos el cual se sitiia en un porcentaje de 28,4. Sin embargo, el nivel de inequidad de
ingresos es bastante alto. El coeficiente Gini de ingresos es de 52,3 y cuando sus IDH
es ajustado a la inequidad este indicador se reduce a 0,579. Esto claramente indica
que a pesar de las positivos atributos de la economia panamefia tales como su
resistencia a shocks econémicos internacionales el pais centroamericano todavia tiene

importantes déficits en el ambito socioecon6mico.26
Relaciones Econ6micas Externas

El periodista del Financial Times Ron Buchanan coment6 que mientras los BRICS se
desaceleran, los Estados Unidos se recuperan de la crisis financiera, y la Uni6n
Europea entra en ella, Panama mantiene un crecimiento econémico simplemente
increible. Sin embargo, este evento tiene explicacion. El factor principal del
desempefio econé6mico panamefio son los navios que atraviesan el canal de Panama y
este es utilizado principalmente por aquellos que llevan sus cargas comerciales de
Asia a la costa este de las Americas.?2’” La Union Europea representa el 8% del
comercio internacional panamefio (esto se calcula a través de la media entre
exportaciones e importaciones de Panama con el pais o paises en cuestion). Estados
Unidos es el principal socio comercial del pais caribefio representando el 27,5% de la
actividad comercial internacional de Panama, seguido por China con el 5,3%. Como
bloques econdémicos el TLCAN (Canada, Estados Unidos y México) en el mas
importante de todos representando el 33% del comercio internacional panamerio, y
seguido por los paises latinoamericanos y caribefios que representan el 20,5%. La
Union Europea solo representa el 8% del comercio internacional de panamg, el cual es

un bloque de 27 paises.28

%6 United Nations Development Program. “Internatiddaiman Development Indicators:
Panama."www.hdrstats.undp.org. 2011.

*’Rathbone, John Paul. “Panama: from poor man’s $viétzd to poor man’s Singapore.”
Financial Times. http://blogs.ft.com/beyond-bri€sl2/11/16/panama-not-just-a-poor-man’s-
switzerland/#axzz21BnutUhR. November 16. 2011.

8 European Commission. “Panama: EU Bilateral TradeTaade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/septermadot_113433.pdf. March 21. 2012.
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Debido a la distribucién del comercio internacional panamefio la crisis en la
Eurozona no afecta adversamente las tasas de crecimiento del pais caribefio. El
ministro de finanzas de Panamda, Frank De Lima, declar6 que los ingresos
provenientes del canal incrementaron en 2% durante el 2011 debido a que la
desaceleracién de las economias europeas no afectan en gran parte al pais ya que son
pocos los navios que atraviesan el canal hacia el viejo mundo. Es mas, el desempefio
de China es mucho mas importante para Panama. El ministro De Lima afirm6 que
“Nosotros le prestamos mas atencion a lo que esta pasando en Asia que en Europa.”2?
Lo que significa que las altas tasas de crecimiento panameifias no son independientes
del contexto internacional, todo lo contrario, solo que las variables que soportan a

este crecimiento son bastante independientes de Europa.

Siguiendo una estrategia de incrementar y diversificar las relaciones
comerciales internacionales el gobierno de Panamad ha buscado erradicar Ia
reputacion del pais centroamericano de ser un paraiso fiscal para ciudadanos
extranjeros que buscan proteger a sus capitales de sus propios gobiernos. Debido a
esto, el estado de Panama ya ha firmado tratados de doble tributacién con 12 estados
diferentes para incrementar la transparencia fiscal dentro del sistema financiero
panamefio. Esto ha sido un hecho que el ministro de relaciones exteriores de Panama,
Roberto Henriquez, resalto en respuesta a las acusaciones del G-20 (el grupo de las 20
economias mas poderosas del mundo), y especialmente las del expresidente francés,
que sefialaban al pais centroamericano como un paraiso fiscal lo cual es un importante
problema para paises tales como los de la Union Europea que viven una crisis
econdmica debido a la insolvencia fiscal de algunos de sus miembros. Henriquez
también relaté que la mayoria de los dichos tratados de doble tributaciéon han sido

firmados con paises miembros del G-20.3% Esto se debe a que dichos tratados de doble

? Rathbone, John Paul. “Panama: from poor man’s 8viétzd to poor man’s Singapore.”
Financial Times. http://blogs.ft.com/beyond-bri€x2/11/16/panama-not-just-a-poor-man’s-
switzerland/#axzz21BnutUhR. November 16. 2011.

%0 Agencia EFE. “Martinelli dice que Sarkozy estaiegoado porque Panaméa no es un paraiso

fiscal.” www.efe.com. Noviembre 5. 2011.
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tributacion con paises desarrollados no solo ayuda a diversificar y profundizar las
relaciones comerciales panamefas pero también su acceso a fuentes de capital

extranjero provenientes de las economias mas ricas del mundo.
Coyuntura Macroecondémica: Fiscal y Monetaria

Panama al ser un estado dolarizado no posee de una politica monetaria auténoma y
por consecuencia légica carece de un banco central y reservas internacionales. Por
ende, la coyuntura fiscal sera la Unica variable macroeconémica que sera analizada en
esta seccion. El Fondo Monetario Internacional estimé que el crecimiento real del PIB
panamefio del 2011 cerraria en 7.4%. Afortunadamente para el pais caribefios este
indicador cerr6 en un increible 10,6%. El mismo 6rgano internacional estima que el
crecimiento econémico panamefio cierre en 7,5 para el 2012 que a pesar de ser un
porcentaje menor es de igual manera muy positivo. Este indicador es directamente
afectado de forma positiva por las tasas de inflacién anuales. Esta tasa cerr6 en el
2011 en 5,9% y se estima que cierre para el 2012 en 6%. Este importante indicador
econdmico se ha mantenido en cifras muy positivas durante las ultimas décadas
debido a que el sistema monetario panamefio esta ligado al de los Estados Unidos lo
que impide el incremento repentino de la oferta de dinero circulante, y a su vez, la
globalizada economia panamefia ayuda a mantener una alta oferta de productos en el
pais. Por otra parte, la tasa de desempleo panamefia que ha sido uno de los problemas
econdmicos mas grandes del pais. Sin embargo, esta tasa culminé en el 2011 en 4,2%

y se estima que la misma tasa continie mostrando los mismos digitos al final del 2012.

En el area de las finanzas gubernamentales Panama ha mantenido su cuenta
corriente en digitos negativos por los ultimos 20 afios. Este indicador
macroeconémico cerr6 en -12,7% en relacion al PIB en el afno del 2011. El FMI estima
que este indicador cierre en -12,5% y que mejore en el mediano plazo, pero se
mantendra significantemente alejado de cifras positivas. La relacion entre los activos y
pasivos en relacion con el PIB es igualmente negativa pero mucho menos

problematica. Los pasivos superaron a los activos en el 2011 y por eso este indicador
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cerrd en -2,4%. Se estima que para este afio del 2012 este indicador cierre en -2,3%.
Ademas, el Fondo Monetario Internacional proyecta que los activos no sobrepasarian

a los pasivos hasta el 2016 cuando se situarian en 0,7% en relacién al PIB.31
Fenomenos Relevantes del 2012

* Panama abre y espera cerrar el 2012 con la tasa de crecimiento real mas alta

del continente americano.

* La crisis de la Eurozona no afecta al desempefio econémico de Panama y se

aumenta las relaciones econémicas con Estados Unidos y China.

e Laeconomia panamefia crece principalmente gracias a una masiva inversién de

mas de 5 billones de USD para la expansion del canal de Panama.

e Otros proyectos de infraestructura son puestos en marcha por el sector publico
y privado, como la construcciéon del metro de la Ciudad de Panama (valorado

en 1,25 billones de USD) y el Trump Ocean Club.
Conclusiones

El crecimiento econ6mico de Panama en el 2011 y el proyectado para este afio es
increible dada las circunstancias internacionales. La economia caribefia pudo crecer
con figuras muy alentadoras gracias a una inversién publica muy significante en la
expansion del canal de Panama y otros proyectos publicos como el metro de la ciudad
capital. La razdn para que este pais no sufriera el impacto de la crisis de la Eurozona
fue que son pocos los navios comerciales que cruzan el canal con Europa como su
procedencia o destino. Sin embargo, esta economia es altamente dependiente de otros
gigantes econdmicos como China y Estados Unidos. En caso de que esos paises se vean
afectados con problemas econdémicos 6 financieros podria poner a prueba la habilidad

de la economia panamefia de resistir shocks internacionales de una manera mucho

® International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WloEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper/index.php. Aprdl12.
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mas directa. Otra fuente de preocupacion para el futuro econémico del pais es el
desenvolvimiento de los conflictos entre el gobierno nacional de Roberto Martinelli y
grupos indigenas que se oponen a la construccion de autopistas en sus tierras.32 En
una economia pequefia como la de Panama cualquier conflicto que lleve a la
suspension de una actividad econdmica, por protesta u otra causa, tiene
consecuencias importantes en la macroeconomia. Por ultimo, Panama es un pais con
verdaderas posibilidades de prosperar, pero a pesar del ultramoderno skyline que
posee la Ciudad de Panama hay que mantener en mente las limitaciones de esta
economia. El PIB percapita basado en PPA del pais para este afio del 2012 es de
15.082 UDS. Esta figura es solo un poco mas de un tercio mas alta que la del promedio
de los paises desarrollados la cual se encuentra actualmente en 40.177 USD.33 Lo que
quiere decir que Panama por el corto y mediano plazo seguira siendo una Singapur,

pero del hombre pobre.

¥ Buchanan, Ron. “Panama: growing fast but don’tigrtbe cracks.” Financial Times.
http://blogs.ft.com/beyond-brics/2012/06/15/panaynmawing-fast-but-dont-ignore-the-
cracksf#axzz21BnutUhR. June 15. 2012.

¥ International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper/index.php. Aprdl12.
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¥ 517 Ximena Zapata

Cita sugerida: Ximena Zapata, Uruguay, Monitor
Econdémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Perfil Econ6émico

Uruguay es uno de los paises mas pequefios de América en cuanto a extension
territorial y poblacion; son 3.38 millones de personas que habitan esta nacion que se
prevé genere $14,661 USD de Producto Interno Bruto (PIB) per cépita en este afio. La
tasa de desempleo a mayo de 2012 se situ6 en 6.7% lo cual muestra la tendencia
positiva que este indicador ha registrado desde 2010. La tasa de empleo, para el
mismo mes, se mantuvo 59.8%34

Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

En comparacion con otros paises de la region, Uruguay enfrentd bastante bien la
ultima crisis financiera global; de este modo, la economia aumenté 4.2%
(comparacidn interanual) el PIB en el primer trimestre del afilo 2012; en relacién con
el periodo inmediato anterior, aument6 1.9% en términos desestacionalizados.

En el Informe Trimestral de Cuentas Nacionales del Banco Central del Uruguay (BCU),
se establece que este crecimiento del PIB se dio principalmente debido a que los
sectores de Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones; Comercio, Restaurantes y
Hoteles; y Construcciéon mostraron un aumento en sus actividades.

El crecimiento de los sectores mencionados conllevé un aumento en el valor agregado
global. Especificamente, el incremento del valor agregado del sector Transporte,
Almacenamiento y Comunicaciones, de 9.4%, se debi6 a la expansion de la actividad
de las telecomunicaciones—sobre todo en los servicios de telefonia mévil y descarga

% Banco Central del Uruguafattp://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-IndicadoregiRas/Default.aspx
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de datos—y, en menor medida, de la del transporte de carga y almacenamiento
mostrado en el pais.

Por su parte, el buen comportamiento del sector Comercio, Restaurantes y Hoteles fue
resultado del aumento en el comercio de bienes importados con destino consumo
final y del comercio minorista de combustibles. El valor agregado del area aumenté
5%.

Finalmente, el sector Construccion se vio beneficiado con un incremento de 12.9% del
valor agregado en el primer trimestre de este afio, en términos interanuales. Lo
anterior, gracias al dinamismo de los sectores privado y publico; el primero, por el
impacto del emprendimiento forestal en el Departamento de Colonia y a una mayor
construccion de edificios. Por su parte, el sector publico ayudo con diversas obras del
Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP).

No obstante, otros sectores como el de industrias manufactureras y el de suministro
de electricidad, gas y agua sufrieron un decremento en sus tasas de crecimiento, -1.2%
y -22.1%, respectivamente. En la industria manufacturera, la caida respondio a la
escasa actividad de la refineria de petroleo registrada en el mes de enero y a la
contraccién de algunas ramas alimenticias (elaboracién de productos alimenticios,
produccion de jarabes y concentrados y elaboracién y conservacion de pescado), de la
fabricacion de productos textiles (especialmente de prendas de vestir), de la
produccién de productos de madera, papel y cartén y, ademads, de la de vehiculos
automotores.

Por otro lado, la industria de suministro de electricidad, gas y agua decreci6 por el
impacto de la sequia, ya que se tuvo que recurrir a una mayor proporciéon de
generacion térmica con un valor agregado menor.

Con respecto a uno de los sectores mas fuertes de la economia uruguaya, el
Agropecuario, se dio un crecimiento de 1.3% generado por el incremento en la
produccion de la actividad agricola, ya que aumentaron las producciones de trigo,
sorgo y soya. Por el contrario, la actividad pecuaria cay6 en términos de produccién de
ganaderia vacuna, sobre todo por una menor faena y bajas exportaciones de ganado
en pie.

De igual manera, el mismo documento emitido por el banco central uruguayo,
menciona que las importaciones experimentaron un aumento considerable de 9.5%
comparado con el mismo periodo en el 2011; al tiempo que las exportaciones
Unicamente crecieron en 1.9%, fenémeno que resulté en un saldo negativo en la
balanza comercial en los meses de enero, febrero y marzo.

El minimo crecimiento registrado en las exportaciones se origin6 por una baja
considerable en el nimero de turistas que visitaron el pais y a un menor gasto en
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comparacién con el mismo periodo en 2011. Lo anterior pudo compensarse con el
incremento en ventas al exterior de productos como el trigo, pulpa de celulosa, lacteos
y arroz.

En contraste, el salto cuantitativo mostrado en el porcentaje de las importaciones se
genero, principalmente, por la compra de bienes y servicios—sobre todo turisticos,
bienes de uso intermedio y de consumo. 3>

Conclusiones

Audn cuando Uruguay se cuenta entre los paises latinoamericanos con alto nivel de PIB
per capita gracias a sus exportaciones agropecuarias, es necesario disminuir la
importacion de productos ya que la economia es sumamente dependiente de estas
transacciones al carecer de una base fortalecida en la industria manufacturera. Asi, el
gobierno ha procurado reestructurar el sector industrial; sin embargo, el avance ha
sido lento y la economia sigue enfocada en la industria agropecuaria.

Si el pais logra diversificar la economia se habra encontrado una opcién muy
interesante para constituir el motor de crecimiento para el futuro. No hay que olvidar
que la nacioén cuenta con grandes activos sociales (democracia madura, altos niveles
de educacion, transparencia administrativa y un ambiente amigable para los negocios)
que son elementos clave para el crecimiento econémico de un pais.3¢

Fenomenos Relevantes Primer Trimestre 2012

e Paises miembros de la OMC pidieron a Uruguay que elimine algunas barreras
arancelarias y no arancelarias, asi como el subsidio a la exportacion de
vehiculos. Invitaron a eliminar la tasa consular que grava con 2% las
importaciones y la obligacién de utilizar despachantes de Aduana, asi como a
simplificar los requisitos de registro. (30/04/2012)

e Uruguay propone que el Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) firme un
tratado de libre comercio con la Unién Europea (UE). El Mercosur y la UE
retomaron en 2010 las negociaciones -tras una suspension de seis afios- para

cerrar un acuerdo de liberacién del comercio entre ambos bloques.
(28/06/2012)

%Banco Central del Uruguay:
http://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadore®iitas%20Nacionales/eecn11d0312.pdf
% Uruguay y su futuro. Editorial, El Pafstp://www.elpais.com.uy/120331/predit633741/ediburuguay-

y-su-futuro/
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e Uruguay participara como observador en Alianza del Pacifico conformado por
Colombia, Chile, México y Pert. Se precis6 que la cooperaciéon de los paises
latinoamericanos amplia los horizontes de integracidon, generando nuevos

espacios para el comercio y una diversificacion de las exportaciones.
(25/07/2012)
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Cita sugerida: Gabriel Wolf, Venezuela, Monitor
Econdémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2012

Coyuntura macroeconémica

La economia venezolana crecerd 5% en 2012, cifra que supera el promedio de
crecimiento de 3,7% previsto para Latinoameérica en su conjunto para este afio.

En su informe macroeconémico, la Cepal refiere que la economia venezolana se
acelerara, "en paralelo con el mayor impulso fiscal y monetario que resultaran en una
expansion del consumo privado y publico".

El estudio reconoce que la economia venezolana crecié en un 5,6% durante el primer
trimestre del afio, "apuntalada por el crecimiento del sector privado, de 6%".

En el referido periodo, el sector no petrolero crecié 5,6% y el petrolero 2,2%.
Especialmente destaca el avance del sector construccion, que alcanzé 29,6%, asi como
las instituciones financieras y seguros que registraron un incremento de 27,7%.

[gualmente se registra el crecimiento de la demanda agregada interna en un 16,3% para
el primer trimestre de 2012, al comparar con el mismo periodo de 2011.

El informe se refiere ademas a los resultados econdmicos obtenidos por Venezuela entre
2010 y 2011, entre los que sefiala los ingresos totales del gobierno central, los cuales
pasaron de 19,5% en 2010 a 22,7% del Producto Interno Bruto en 2011.

Asimismo, destaca el incremento en los ingresos no petroleros, de 13,6% a 16,7% del
PIB durante el mismo periodo en estudio, mientras que los ingresos petroleros se
mantuvieron en 6%.

Por otra parte, los precios han evidenciado una desaceleracion por cuarto mes
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consecutivo. Bajé el Indice de escasez y el rubro de alimentos aumenté 0,5%, segin las
cifras ofrecidas por el BCV. La inflacién del pasado mes de marzo se desaceleré por
cuarto mes consecutivo y cerré con la tasa mas baja registrada desde el afio 2008. El
Indice Nacional de Precios al Consumidor finalizé en 0,9% durante el tercer mes del
afio, luego de ubicarse en 1,1% en febrero y en 15% en enero.

El Banco Central de Venezuela y el Instituto Nacional de Estadistica informaron que con
este resultado, los precios aumentaron 3,5% en los primeros tres meses versus el 6%
registrado en mismo periodo de 2011. Segun el organismo "es el minimo valor histérico
de la serie trimestral”.

El reporte sefiala que la inflacién en el dltimo afio (marzo 2011-marzo 2012) fue de
24,6%. Esto significa que un producto que costaba 100 bolivares hace un afio, hoy en
dia tiene un valor de 124,6 bolivares.

Durante el primer trimestre del afio 2012, la balanza de pagos del pais registré un saldo
positivo de US$ 7.143 millones en la cuenta corriente, en tanto que la cuenta capital y
financiera mostré un déficit de US$ 8.613 millones, valores que determinaron un nivel
de reservas internacionales netas del pais de US$ 27.083 millones.

Cuenta corriente

El saldo positivo de la cuenta corriente result6é inferior al observado en el mismo
trimestre del afio anterior (US$ 7.684 millones), no obstante que el saldo en bienes se
incrementé en un 5,0%, al pasar de US$ 11.932 millones a US$ 12.533 millones,
explicado principalmente por la expansion de las importaciones de bienes en un 48,5%,
atenuando el crecimiento en el valor de las exportaciones. Las exportaciones de bienes,
por su parte, se ubicaron en US$ 25.723 millones, incrementindose en un 23,6% frente
al mismo periodo del afio anterior (US$ 20.815 millones).

En esta evolucion influy6 el crecimiento en el valor de las ventas petroleras, basado en el
alza del precio promedio de la cesta venezolana (19,6%) y en el volumen exportado
(3,7%).

En las exportaciones no petroleras, los incrementos de las categorias hierro,
particularmente el mineral fino y grueso de briquetas, y el de sustancias y productos
quimicos, principalmente metanol, urea y amoniaco, aminoraron la contraccién de las
ventas publicas (-12,8%), como resultado de la caida experimentada en los productos
derivados del acero y el aluminio.

Las unidades productivas privadas presentaron un descenso de sus ventas externas (-
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3,6 %), aunque se registraron significativos ascensos en el comercio de sustancias y
productos quimicos, tales como urea, amoniaco y propileno; y de metales comunes, en
particular productos férreos y ferroniquel Las importaciones de bienes crecieron en
48,5%, al ubicarse en US$ 13.190 millones, respecto al monto de US$ 8.883 millones
correspondiente al mismo periodo de 2011, impulsadas por el mayor dinamismo de la
actividad econémica.

Aumentaron tanto las importaciones del sector publico (64,1%) como las del privado
(41,0%). Las compras publicas se acentuaron en las categorias alimentos y productos
para la actividad agroindustrial, destacandose leche en polvo, aztcar, carnes de aves y
bovino, arroz, maiz y café sin tostar; asi como en sustancias y productos quimicos,
particularmente abonos y compuestos de nitrégeno, y en las vinculadas a la industria
petrolera, tales como nafta, aditivos para la gasolina, tuberias, conexiones y valvulas.

Las compras privadas, por su parte, se centraron en sustancias quimicas basicas,
maquinaria para uso agricola, aceites y grasas de origen animal y vegetal ganado
bovino en pie y construcciones prefabricadas de metal Estos rubros, en su conjunto,
representaron el 67% de las importaciones totales del sector.

FenOmenos relevantes ocurridos en 2012

*Ocho candidatos participaran en elecciones presidenciales de Venezuela. Entre
ellos se encunetran el mandatario Hugo Chavez, y el ex gobernador opositor Henrique
Capriles Radonsky, competiran en las elecciones presidenciales del 7 de octubre, en
Venezuelacuando se definird la presidencia venezolana para el periodo 2013-2019.
(15/6/2012)

*Venezuela es lider mundial por reservas de petroleo. El pais lidera la lista anual de
la “Revision Estadistica de la Energia Mundial”. El reporte anual sobre las reservas de
petréleo y gas indica que las existencias petroleras totalizaron 1,653 billones de barriles
a fines del 2011. Venezuela ocupa el primer puesto por sus reservas de petréleo,
dejando atras a Arabia Saudita, comunica el informe elaborado por la compaiiia
petrolera BP. (14/6/2012)

*La inflacion del 2012 mejora respecto al afio pasado. El Banco Central de
Venezuela y el Instituto Nacional de Estadistica informaron que los precios aumentaron
3,5% en los primeros tres meses versus el 6% registrado en mismo periodo de 2011.
Segun el organismo "es el minimo valor histérico de la serie trimestral".




