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How our monitor workse

MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO® tiene como objetivo realizar un seguimiento empirico y
analitico de las variables macroeconémicas de los paises de nuestra region, como asi también
de los impactos provocados por las interrelaciones de un mundo economico globalizado.

En este sentido, las profundas desigualdades latinoamericanas requieren un analisis minucioso de nuestro pasado y presente,
relacionando los datos cuantificables con aquellos que no lo son; esos factores politicos, sociales e ideoldgicos que han mellado
fuertemente en la identidad latinoamericana e impactan cabalmente en cada uno de los entramados econoémicos nacionales y
regionales.

Por lo tanto, el analisis sera abarcativo y reflexivo, tratando “objetivadamente” una realidad que sin duda debe ser modificada. Con
una mirada en la tangibilidad de los nimeros que nos brinda la coyuntura; pero con el norte en entender las mejores decisiones
economicas que deriven en un futuro de prosperidad para nuestros pueblos.

ISSN en tramite. MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO es una publicacion del Centro Argentino de Estudios Internacionales. Guatemala 4478,
12, 72, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, Codigo Postal: C1029AAB. Editor Centro Argentino de Estudios Internacional. Coordinadores:
Pablo Kornblum y Belén Avellaneda Kantt. Consejo Editor: Gabriel Wolf y Veronica Cooke. MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO en Internet
www.caei.com.ar MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO es editado por el Centro Argentino de Estudios Internacionales. MONITOR
ECONOMICO LATINOAMERICANO vy el Centro Argentino de Estudios Internacionales no asumen ninguna responsabilidad por las opiniones en los
articulos publicados. MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO es una publicacion pluralista en la cual ni el Consejo Editor ni el Consejo Asesor
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Cita sugerida: Gabriel Wolf, Argentina, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Pertfil Economico

Por su superficie, la Republica Argentina ocupa el segundo lugar en Sudamérica, después de Brasil. Ademas
del territorio nacional continental, comprende la parte oriental de la Isla Grande de Tierra de Fuego y reclama
una parte de la Antartida, el archipiélago de las Malvinas, las Orcadas del Sur, Georgia del Sur, Sandwich del
Sur, varias islas al Sur de Tierra del Fuego y otras en el rio Uruguay. La Pampa, al Este de la region central,
es uno de los rasgos dominantes del paisaje argentino. Sus inmensas llanuras, sélo accidentadas por los
sistemas serranos de Tandil y de la Ventana, son una de las zonas mas fértiles y productivas del mundo. En
ellas se cultivan el trigo y otros cereales, y se cria ganado, todas importantes fuentes de ingresos por
exportacion. Sobre el litoral fluvial de esta region se ha acentuado una gran parte de la poblacién nacional.

En la region andina, donde se levanta el Aconcagua, la cumbre mas alta del hemisferio (6,959 m), hay valles
templados y exuberantes (vid, olivos, citricos), salares extensos y mesetas aridas. Hacia el Noreste, junto a
Bolivia y Paraguay, Argentina comparte la region subtropical del Chaco, el relieve muy plano. En términos de
sus variables socio-econdmicas, el Ultimo Informe Nacional sobre Desarrollo Humano, elaborado por el
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), en 2011, ubica a la Republica Argentina, en el
segundo lugar de Latinoamérica (después de Chile con 0.805), con un indice de 0,797. Esto posiciona al pais
en el puesto 45 del ranking mundial. Dado el nuevo IDH, el pais ha ingresado en el grupo de paises de muy
alto desarrollo humano, grupo al cual pertenecen ahora 47 paises.

Relaciones Economicas Externas

Centro Argentino de
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Cabe destacar que durante 2011 se observo un dinamismo que permitid superar nuevamente los valores
registrados con anterioridad a la crisis mundial de 2008, tanto sea en las exportaciones como las
importaciones. En este sentido, en el mes de noviembre de 2011 la balanza comercial marcé un superavit de
684 millones de ddlares, cifra que representd un aumento del 109% con respecto al mismo periodo del afo
anterior. Es el resultado de un mes en el que las exportaciones reportaron ingresos por 6.920 millones de
ddlares, mientras que las importaciones ascendieron a 6.236 millones de délares. El mayor valor exportado
con respecto al mismo mes del afio anterior resultd por el aumento de las cantidades vendidas (10%) y de los
precios (6%).

De este modo, durante los primeros 11 meses del afio la balanza comercial resultdé superavitaria en 10.067
millones de dolares, representando una disminucion del 13% con respecto a igual periodo del afio anterior. El
total exportado fue de 78 mil millones de dolares contra 67.933 millones de dolares desembolsados en
importaciones. Cabe destacar que estos datos representaron un aumento del 25% para las exportaciones y
del 33% para las importaciones, comparandolos con el mismo periodo del afio anterior.

Analizando estos datos con mayor profundidad surge que los principales destinos de las exportaciones
argentinas, en los primeros 11 meses del afio, en orden decreciente de acuerdo al valor absoluto, fueron:
Brasil, China, Chile, Estados Unidos, y Espafia. Mientras que los principales paises de origen de las
importaciones en el periodo fueron: Brasil, China, Estados Unidos, Alemania y México.

De este modo, el principal socio comercial al igual en 2010 result6 ser el Mercosur quien concentrd el 29% de
las exportaciones argentinas, y 32% de las compras realizadas al exterior. Sin embargo, si se comparan estos
resultados —afic a afio para el mes de noviembre del afio anterior, las exportaciones a dicho bloque
aumentaron el 26%, mientras que las importaciones provenientes del mismo crecieron el 5%, de lo cual surge
este Ultimo mes una fuerte disminucién en las compras externas.

Coyuntura macroeconoéomica: fiscal y monetaria

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

A pesar del contexto internacional fuertemente negativo, la economia ha logrado sortear dichas dificultades
con éxito si se tiene en cuenta que los diversos prondsticos de crecimiento, incluidos los del Fondo Monetario
Internacional (FMI), avizoran que el PBI argentino alcanzara en el acumulado del afio 2011 un aumento de
niveles que rondan entre el 8y 9 por ciento, dependiendo de la fuente. Asimismo, aquel organismo
internacional pronostico que para el 2012 el PBI creceria un 4,6%.

Por otra parte, el FMI estimé para el 2011 la inflacion argentina habria ascendido a un 11.5, mientras que para
el 2012 ese indice alcanzaria el 11,8%. Este primer resultado se encuentra relativamente cercano al estimado
oficial del INDEC segun el cual la inflacién durante los primeros 11 meses del 2011 habria alcanzado un
9,5%, permitiendo cerrar el afio con un porcentaje total entorno al 10%.

Cabe destacar que ambos datos se encuentran bastante lejos de la informacion publicada por la bancada
opositora en el Congreso de la Nacién, que utilizan como fuente a un estudio elaborado por nueve consultoras
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privadas que estimo el acumulado de inflacién de 2011 habria ascendido a un 22,81 por ciento, cifra que
incluso duplica a los nimeros estimados por el FMI.

Un elemento relevante en la economia argentina son las Reservas internacionales del Banco Central que
cerraron el afio 2011 con 46.365 millones de dolares, las cuales evidenciaron durante diciembre una clara
posicién compradora neta de parte de la autoridad monetaria.

Otro indicador relevante de la economia argentina que vale la pena tener en cuenta es el denominado
Estimador Mensual Industrial (EMI), el cual indico que la produccion manufacturera durante los primeros 11
meses del afio presentd un crecimiento del 7,2% en términos des-estacionalizados y del 7,0% en la medicion
con estacionalidad.

Desde el punto de vista sectorial, en el mes de noviembre de 2011, con respecto a igual mes del afio anterior,
los rubros industriales que presentaron las mayores tasas de crecimiento en este periodo fueron: Productos
farmacéuticos (13,6%), metalmecanica excluida industria automotriz (12,5%) y Bebidas (11,2%).

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

Teniendo en cuenta el actual contexto internacional, el hecho de que Argentina haya terminado el 2011 con
Reservas internacionales del Banco Central, que como se menciond anteriormente, alcanzaron los 46.365
millones de dodlares, -y con una fuerte posicién compradora neta de parte de la autoridad monetaria durante el
ultimo mes del afio, resultan un hecho relevante, si se tiene en cuenta que durante el 2011, por distintos
motivos, se habrian fugado del pais alrededor de 25 mil millones de délares.

Sin embargo, este nivel de fondos -unos 5 mil millones menos que a comienzos de 2010-permitié que durante
el 2011 la Argentina llevara a cabo la cancelacién de obligaciones financieras con Reservas; permitiendo al
pais seguir cumpliendo sus compromisos internacionales con recursos genuinos. Debe tenerse en cuenta que
las mismas registraron una fuerte merma de alrededor de 2 mil millones de délares a partir de una fuerte
corrida cambiaria producida durante los ultimos dias de noviembre pasado. Parte de esos fondos fueron
recuperados durante diciembre a partir de un fuerte ingreso de divisas, en su mayoria, provenientes del sector
de seguros, los cuales realizaron dichos movimientos financieros en cumplimiento de una Resolucién Oficial
publicada en octubre pasado, que los obligaba a repatriar inversiones antes del 23 de diciembre de 2011. En
consecuencia, la compra de divisas del Banco Central, a lo largo de diciembre, fue de 2.476 millones de
dblares, que representd resultd un nivel récord histérico, al superar la marca maxima anterior de 2.012
millones registrada en junio de 2007.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

Centro Argentino de
Estudios Internacionales
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= La presidenta Cristina Fernandez de Kirchner obtuvo ayer la reeleccion con el 53,90 por ciento de los
votos, una cifra histérica desde 1983, -cuando Raul Alfonsin logré poco mas del 51 por ciento.

= El gobierno nacional anuncié el Plan Industrial de la Nacién 2011-2020, mediante el cual se pretende
duplicar el Producto Interno Bruto (PIB) de ese pais y reducir drasticamente las importaciones.

= El Gobierno argentino pagd con reservas del Banco Central vencimientos en 2011 de la deuda que
mantenia con organismos financieros internacionales por unos 2.174 millones de délares, mediante un
decreto publicado este viernes por el Boletin Oficial.

Grafica de indicadores clave

(Fuente: Banco Central de la Republica argentina (BCRA))
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Cita sugerida: Verdnica Cooke, Bolivia, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2011

Pertfil Economico

Las actividades economicas mas importantes en Bolivia son la mineria, la extraccion de hidrocarburos, la agricultura y la
industria manufacturera.El sector minero y de hidrocarburos del pais se caracteriza por su alta dependencia de los
precios internacionales, ya que gran parte de la produccion se destina a mercados extranjeros. EI mantenimiento de
elevados precios internacionales de los minerales es uno de los factores que han impulsado al sector minero boliviano.
En 2011, el valor de la produccion minera se increment6 en mas de un 50% en relacion al afio anterior mientras que los
volimenes de produccion de los principales minerales de exportacion bajaron, siendo este el caso de la plata (-2%), el
oro (-27%) y el estafio (-6%). Por su parte, la produccién de zinc y plomo aumenté en un 5 y 38% respectivamente.

En el periodo analizado, destaca el aumento de la produccion de energéticos que alcanzd se expandi6 en un 8%. El
sector de hidrocarburos abastece principaimente a paises de la regién, siendo Brasil y Argentina los principales
consumidores. El primero absorbe la mayor parte de las exportaciones de gas y el segundo las de petréleo. En 2011, las
ventas dirigidas a Argentina aumentaron en un 56,2% respecto de 2010, mientras que las exportaciones a Brasil
disminuyeron un 2%.

En los Ultimos afios, la participacion estatal en estos sectores se ha incrementado de forma sustancial. A partir de 2005,
tuvo lugar un proceso de nacionalizacion de las diferentes actividades productivas del pais. Es asi que el derecho a
explotar y comercializar productos de hidrocarburos quedo en manos de la empresa nacional YPFB, reportando un gran
flujo de ingresos al Estado.

A pesar del gran potencial mineralégico y petrolero del pais, en los Ultimos afios se ha observado una marcada
disminucion de la inversidn en estos sectores, particularmente en actividades exploratorias, impulsada por la inseguridad
juridica que los procesos de nacionalizacion y los sucesivos cambios en la legislacién produjeron. En 2011 se ha
registrado un aumento en las inversiones en proyectos estatales destinados a aumentar la produccion de minerales a
partir de la industrializacién, sin embargo, la mayor parte de estos proyectos aun no se han puesto en marcha.

Centro Argentino de
Estudios Internacionales
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El sector agricola boliviano es altamente sensible a las condiciones climaticas, presentando un comportamiento ciclico
determinado por los fendémenos meteorolégicos de El Nifio y La Nifia, y aporta el 14% del PIB. La escasez de lluvias
durante el invierno de 2011 tuvo un impacto negativo sobre la produccién agricola. El trigo fue el grano mas afectado,
presentando una disminucién del 40%. Sin embargo, en verano se registro un incremento en la superficie de cultivos y la
produccion.

El sector industrial boliviano se caracteriza por un bajo nivel de desarrollo tecnoldgico. El tipo de produccién de este
sector consiste principalmente en la agregacion de valor a los recursos naturales.

En 2011, este sector ha manifestado un bajo nivel de crecimiento (0,02% respecto del afio anterior). Algunas de las
causas que han generado el descenso de la actividad son principalmente a problemas de provision de energia, el cierre
de los mercados externos, el control de precios como parte de la politica antinflacionaria, una politica de apreciacion
cambiaria que desincentiva las exportaciones, una escasa infraestructura de transporte y una excesiva burocracia estatal
que retrasa la creacion de empresas, entre otras. Dentro del sector, las agroindustrias han tenido un impacto importante
sobre la economia boliviana, de entre las cuales se destacan la industria azucarera y de oleaginosas (principalmente la
soja).

Bolivia posee uno de los indices de Desarrollo Humano (IDH) y PBI per capita nominal mas bajos de la region, 0,663
(puesto 108 entre 187 paises) y USD 1.849 respectivamente. Ademas, se constituye como uno de los paises con mayor
desigualdad de ingresos, presentando un coeficiente de GINI igual a 0,56.

Relaciones Economicas Externas

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

El Estado Plurinacional de Bolivia tiene una de las economias méas abiertas de América del Sur. El indice de
apertura comercial para 2010 alcanzo niveles cercanos al 62%. Sin embargo, a finales de afio esta apertura
se ha visto limitada, debido a la restriccién a las exportaciones impuesta por el Estado. Entre enero y
septiembre de 2011 las exportaciones (FOB) del pais fueron de USD 6.112 millones mientras que las
importaciones (FOB) fueron de USD 5.267,5 millones . La cuenta corriente demuestra un saldo positivo de
USD 844,5 millones.

Las exportaciones revelaron un aumento del 30% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin
embargo, las ventas al mercado externo estadn concentradas en un abanico limitado de productos. Los
minerales e hidrocarburos, productos extractivos sin alto valor agregado, representan cerca del 80% de las
exportaciones totales. Las manufacturas constituyen en 16% de las exportaciones y los productos de origen
agropecuario el 4%.

En el Cono Sur, Bolivia desempefia un papel vital como suministrador energético, ya que la oferta de gas en
la regién es limitada y el pais cuenta con la capacidad de abastecer a estos mercados a largo plazo. Sin
embargo, esta tomando lugar un proceso de independizacidn energética de los paises del sur en relacion a
Bolivia, impulsado por la produccién energética nacional y la incorporacion otros combustibles a la matriz
productiva.

Asi también, los mercados de destino no se encuentran muy diversificados, ya que la mayor parte de las
ventas se concentra en un grupo reducido de paises: Brasil (33%), Argentina (11%), Estados Unidos (10%),
Japon (6%) y Peru (5%). El alto nivel de dependencia en concepto de producto y mercados sitla a Bolivia en




Monitor Economico Latinoamericano, Numero 3, Ano Il, 2012

una posicion de vulnerabilidad con respecto a los cambios externos en términos de precios internacionales y
de demanda. Las importaciones también revelaron una tendencia positiva, habiendo aumentado un 26% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. El nivel de crecimiento de las compras bolivianas no ha superado
el de las ventas al exterior, permitiéndole al pais mantener una balanza comercial superavitaria, situacion que
favorece la acumulacion de reservas.

De las importaciones totales, mas de la mitad corresponden a materias primas y productos intermedios, los
bienes de capital representaron un 25% y 20% los bienes de consumo. Los principales paises a los cuales
Bolivia compra este tipo de productos son Brasil (18,5%), Estados Unidos (13%), Argentina (13%), China
(10%) y Peru (7%).

Como ya se ha mencionado, uno de los aspectos caracteristicos del sector externo boliviano es su alto nivel
de vulnerabilidad a causa de la falta de diversificacién tanto de productos como de mercados. Esto implica
que la buena situaciéon economica actual se debe mas a factores coyunturales que a las caracteristicas
estructurales de la economia boliviana, por lo que puede revertirse facilmente.

Por su parte la cuenta financiera present6 ingresos por USD 875,2 millones. La inversién directa en el pais fue
de USD 500,8 millones, destinada principalmente al sector industrial. Por otro lado, la inversién en cartera
presentd un resultado positivo de USD 196,5 millones. Esto refleja un mayor interés por inversiones de largo y
medio plazo que inversiones de corto plazo. Sin embargo, en relacién al mismo periodo de 2010, la entrada
de capitales al pais en concepto de inversiones de cartera aumenté en mas de un 40%, lo que indica un
mejora de la confianza en la economia boliviana por parte de inversores extranjeros, que vuelven a
considerarla como destino de sus capitales (tendencia que comenzaba a vislumbrarse en 2010).

Coyuntura macroeconéomica: fiscal y monetaria

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

En 2011, la politica macroecondmica en Bolivia siguié los lineamientos establecidos en el Programa Fiscal-
Financiero 2011, acordado por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y el Banco Central de Bolivia.
Este acuerdo constituye un mecanismo de coordinacién de las politicas fiscal, monetaria y cambiaria en el
que se establecen metas anuales para las principales variables macroeconémicas.

El proceso de recuperacion econémica iniciado en 2010 continué durante 2011. El crecimiento econdémico se
aumenté 1pp respecto del afio anterior, alcanzando un nivel del 5%. Asi también, la tasa de desempleo
disminuy6 y se situ6 en 5,5%.

El gobierno ha aplicado hasta el momento una politica fiscal del tipo expansiva, con sucesivos aumentos del
gasto publico. Tras cinco afos de cuentas estatales superavitarias, el elevado nivel de gastos en 2011 genero
un déficit fiscal que ascendié al 5% del PIB, debido principalmente a las erogaciones en concepto de
inversiones y salarios.

Por su parte, el Banco Central de Bolivia ha aplicado una politica monetaria restrictiva con el objetivo de
mantener niveles de inflacion moderados. El aumento de los precios internacionales y los problemas de
produccion y abastecimiento llevaron a revisar la meta inflacionaria fijada en un 4% a principios de afio. El
Banco Central reubico la meta inflacionaria en el 6% e implementé politicas de contraccion monetaria a través
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de la aumento de la tasa de interés activa al 6,3%, de la oferta de titulos de operaciones de mercado abierto y
del encaje legal en depdsitos en moneda extranjera.

Los altos niveles de gasto publico han estimulado un aumento en el consumo, teniendo impacto directo sobre
la inflacion. Bolivia cerr6 el afio con una tasa de inflacion de 7%. Con respecto a la politica cambiaria, el peso
boliviano ha presentado pequefias apreciaciones a lo largo del afio respecto del dolar, alcanzando una
apreciacion interanual del 5,7%.

Es necesario tener en cuenta que una tendencia de apreciacién cambiaria colabora a mantener niveles de
inflacion moderados pero puede tener un efecto negativos sobre las exportaciones, desincentivando las
ventas al mercado externo, y un eventual impacto sobre la balanza comercial.

Conclusiones

Bolivia cerr6 la gestién de 2011 en una buena posicidén desde el punto de vista macroeconémico que le
permitieron alcanzar un crecimiento del 5%.

El gobierno boliviano ha implementado en 2011 una politica fiscal expansiva y una politica monetaria
restrictiva. La fuerte politica de gasto que colabord a acelerar el crecimiento de la economia y tuvo como
resultado un déficit del 5% del PIB ha sido uno de los factores que han estimulado el aumento de los niveles
de inflacién, a través de la expansién del consumo.

El pais aun presenta una solida posicidn externa con cuentas superavitarias gracias al aumento de los precios
de las exportaciones. Sin embargo, es necesario tener en cuenta que los volimenes de produccién se han
vistos reducidos en el trascurso del afio, por lo que el aumento de los ingresos en términos de exportaciones
se deben principalmente a una coyuntura internacional favorable debido a los altos precios de los minerales e
hidrocarburos. Esta situacion puede revertirse facilmente.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

= El presidente Evo Morales inauguro la construccidn de la carretera Villa Tunari- San Ignacio de Moxos, de
306 kilometros de longitud. (03-06-2011)

= |nicia marcha de indigenas de la Amazonia, desde la ciudad de Trinidad hasta La Paz, en rechazo a la
construccién de una carretera que atravesara una reserva natural. (07-08-2011)

= Los presidentes de los respectivos paises miembros de la CAN, reincentivaron las relaciones comerciales
del blogque econdmico regional tras la reunion Plenaria del Consejo Presidencial Andino. Acordaron
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fortalecer la CAN en conjuncion con otros proyectos de integracion como el Mercosur y la Unasur, en
multiples areas: comercio, educacion, salud y seguridad. (08-09-2011).

El Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) recaudd 20.317 millones de bolivianos hasta agosto de este
afio, monto que representa un 26 por ciento mas respecto a similar periodo de 2010 (15-09-2011)

El lider boliviano convoca inédita eleccion de altos jueces. El Gobierno convierte en un plebiscito los
comicios del domingo para renovar la cupula judicial con 56 magistrados afines al presidente. (12-10-
2011)

Los bolivianos rechazan la eleccion de jueces impulsada por Morales. Los primeros datos apuntan a que
hubo mas votos nulos y blancos que validos y la oposicion ya habla de una dura derrota del Gobierno.
(17-10-2011)

Victoria del movimiento indigena. Morales cede a los indigenas y cancela la carretera amazénica. El
Gobierno pone punto final a mas de 60 dias de conflicto. El presidente anuncia que ninguna carretera
atravesara el TIPNIS (22-10-2011)

El Banco Central de Bolivia (BCB) afirm6 que el incremento de las reservas Internacionales ayudo a
desarrollar las inversiones publicas y privadas en el pais, que crecieron por encima del 17% desde 2005.
(23-10-2011)

El ministro de Economia y Finanzas Publicas, Luis Arce, aseguré que en 2012, el 72 por ciento de las
inversiones publicas ejecutadas en el pais, seran financiadas con recursos propios. (08-11-2011)

Los paises andinos se unen a la nueva ruta de la seda. Venezuela, Ecuador, Colombia, Pert, Chile y
Bolivia aumentan sus exportaciones y buscan en el capital chino la liquidez que necesitan para el
desarrollo de sus infraestructuras e industrias (10-11-2011)

La estatal Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) y las empresas petroleras privadas
invirtieron 460,6 millones de ddlares en siete meses, que representan el 57,2% de la ejecucién
presupuestaria, en el desarrollo de campos destinadas a incrementar la producciéon de gas natural y
liquidos asociados, informé el vicepresidente de Administracién, Contratos y Fiscalizacién, Juan José
Sosa. (21-11-2011)

La protesta social amenaza al Gobierno de Evo Morales. La incapacidad del Gobierno boliviano para
lidiar con los conflictos con las comunidades indigenas desgastan al presidente. (26-12-2011)

Grafica de indicadores clave
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Pertfil Economico

En el afio 2010 el pais mas grande de Sudamérica, la Republica Federativa de Brasil, alcanzd un crecimiento
real de 7,5% sobre su producto interno bruto (PIB). Este crecimiento econémico lo posicionaba en el tercer
puesto entre los paises del grupo BRIC (Brasil, Rusia, India y China) por delante de la Federacidén Rusa que
mostr6 un crecimiento del 4,0%. Sin embargo, el crecimiento real brasilefio ha mostrado una desaceleracion
durante el 2011 y se espera que cierre en 3,8% de su PIB lo cual la posicionara en cuarto lugar dentro del
grupo BRIC." Este crecimiento real de la economia brasilefia es menor de lo esperado por Brasilia al principio
del afio cuando se estimd que cerraria en un 5%. La desaceleracién se debe en gran parte a la actual crisis
que vive la Unién Europea, que a su vez es el principal socio comercial de Brasil. Sin embargo, esta noticia no
es del todo tragica para el gobierno federal brasilefio ya que el crecimiento anunciado para el pais haria que
el PIB cierre en el 2011 en un estimado de US$2.440 millones lo cual seria un poco mas elevado que el
estimado PIB de Gran Bretafia que cerraria en US$2.410 millones. Una de las razones para el crecimiento del
PIB brasilefio ha sido la movilidad social que ha permitido el continuo incremento de las clases medias y altas.
Esto quiere decir que el gigante sudamericano se convertiria en la sexta economia mas grande del mundo.
Ademas, si la actual tendencia de crecimiento real brasilefio se confirma y se mantiene, para el afio 2020
podria superar a las economias europeas incluyendo a su principal motor econdmico, Alemania.2

En el afio del 2011 dos asuntos econémicos marcan fuertemente el desempefio econoémico brasilefio y sus
expectativas para el futuro, la crisis econdémica europea y los recientes desarrollos en la industria petrolera del
pais. Como se ha mencionado la Unién Europea es el principal socio comercial del Brasil y la crisis

! International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, World Economic Outlook.” www.imf.org/external/datamapper.
September. 2011.

2 Federagdo de Camaras de Comércio e Industra da América do Sul. “PIB brasleiro superaréa o igles e seré o sexto do
mundo.” www.ederasur.org. Octubre 31. 2011.
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economica que atraviesa el viejo mundo debido a la insolvencia fiscal griega ha tenido un impacto negativo en
el crecimiento econémico del pais amazénico. La presidenta brasilefia Dila Rouseff expuso su preocupacion
sobre la crisis europea en la cumbre del G-20 del 2011 celebrada en Francia.? El segundo asunto econémico
de peso durante el 2011, y especialmente durante el segundo semestre de este afio, ha sido los desarrollos
en la industria petrolera. Recientemente se han descubiertos grandes reservas de oro negro en el litoral
maritimo brasilefio. Debido a estos hallazgos la compafiia estadal PETROBRAS prevé ftriplicar sus
exportaciones para el afio 2020 al llevar la produccién nacional a al rededor de 4,9 millones de barriles al dia.
Esto colocaria a Brasil entre los tres productores mas grandes de crudo a nivel mundial. Sin embargo, el
presidente de PETROBRAS, José Sergio Gabrielli, estima que los mercados principales para las
exportaciones del crudo brasilero seran Estados Unidos y China.# Esto se puede analizar como una muestra
de poca confianza en el mercado europeo a mediano y largo plazo.

En el entorno socioecondmico Brasil ha mostrado lentas pero estables mejoras en el importante indicador del
indice de Desarrollo Humano (IDH) proveido por el Programa de las Naciones Unidad para el Desarrollo
(PNUD). El IDH fue calculado para el 2011 en 0,718 lo cual muestra una pequefia mejora con respecto al afio
pasado cuando se situé en 0,715. Esto ayudo al gigante sudamericano a avanzar en el ranking mundial de
desarrollo humano del puesto numero 85 al puesto numero 84. Sin embargo Brasil se mantiene atras de 15
paises en America Latina. El pequefio avance de IDH brasilefio se debe al incremento de la expectativa de
vida en el pais. Ademas, la fuerte desigualdad en el pais sigue siendo el gran ancla para un fuerte avance en
su IDH.5 Sin embargo, el IDH no es un indicador socioecondmico disefiado para analizar progreso a corto
plazo. EI PNUD explica que los indicadores que componen al IDH no responden rapidamente a cambios en
las politicas publicas.?

Relaciones Economicas Externas

Las relaciones econdmicas internacionales de Brasil reflejan el pragmatismo que yace en el centro de la
diplomacia contemporanea del gigante Sudamericano. A pesar de que el Mercado Comin del Sur
(MERCOSUR), en el cual Brasil pertenece como estado fundador y es una importante organizacion
economica internacional donde este pais participa activamente, no es el principal socio comercial de Brasil.
En relacion a sus importaciones y exportaciones, la Unidén Europea es el principal socio comercial de Brasil
con el cual sostiene un promedio del 21,7% de su comercio internacional (la media entre las importaciones y
exportaciones). Sin embargo, este promedio ha bajado en relacién al 2010 cuando el intercambio comercial
se situaba en 22,9%. EI MERCOSUR solo figura con el 10,3% de la actividad comercial brasilefia.
Examinando la actividad comercial internacional brasilefia en términos de paises individuales, China ha

3 Federagdo de Camaras de Comércio e Industra da América do Sul. “PIB brasleiro superaréa o igles e seré o sexto do
mundo.” Federasur.org. Octubre 31. 2011.

4 0 Globo. “Petrobras Planeja triplicar exportagdes de petréleo até 2020.” www.globo.globo.com/economia. Noviembre
01.2011.

50 Globo. “indice de Desemvolvimento Humano do Brasil melhora, mas em ritmo mais lento.”
www.globo.globo.com/economia. Noviembre 02. 2011.

6 United Nations Development Program. “International Human Development Indicators: Brazil."www.hdrstats.undp.org.
2010.

Centro Argentino de

Estudios Internacionales




Monitor Economico Latinoamericano, Numero 3, Ano Il, 2012

desplazado a los Estados Unidos como su principal socio comercial, con el cual sostiene el 14,9% de sus
transacciones internacionales. China es seguida por los Estados Unidos con un 12,5% y en tercer lugar por
Argentina con 8,7%.7

La politica brasilefia entorno a sus relaciones econdémicas externas se ha concentrado en diversificar y
profundizar las interacciones comerciales del pais para que de esa forma se pueda incrementar las
exportaciones. La estrategia de impulsar el desarrollo econdémico a través de las exportaciones nacionales
(una estrategia de desarrollo que ha sido aplicada con mucho éxito por los paises de Asia Oriental) ha dado
fruto en el pais latinoamericano ya que esta es en gran parte responsable por las altas tasas de crecimiento
que Brasil ha experimentado en los Ultimos afios. Sin embargo, Brasilia se encuentra realmente preocupada
debido a la crisis econdémica europea, y los efectos que tenga sobre su pais tal como puede ser la absorcion
de inactivos europeos por parte de la banca brasilefia. Es por esto que la presidenta brasilefia Dilma Rousseff
ha participado en la reunién del 2011 del G-20 que se celebré en Cannes, Francia. En este encuentro de las
20 economias mas poderosas del mundo el tema de la insolvencia fiscal de algunos paises miembros a la
Eurozona domind la agenda de esta cumbre.

Otro motivo de preocupacion para Brasil en el tema de la crisis econémica europea es el efecto que esta
pueda tener en otros socios comerciales importantes del pais como lo es China. La expansion de la crisis en
el viejo mundo puede exponer de manera muy negativa a los inactivos ya adquiridos por China, lo cual
afectaria su economia.® En un momento donde Brasilia busca diversificar sus socios comerciales,
especialmente ante la fragilidad de su principal socio comercial, tal eventualidad podria resultar devastador
para sus prospectos de crecimiento econdmico ya que se sustentan en gran parte en una estrategia de
desarrollo a través de las exportaciones.

Coyuntura macroeconéomica: fiscal y monetaria

Brasil sobrevivié de muy buena manera la tormenta economica de la crisis financiera internacional que azoté
al mundo entero a finales del 2008. El crecimiento real del PIB brasilefio solo sostuvo una caida del 0,6% en
el 2009, lo cual fue una caida relativamente leve en comparacion con otras economias de la regién. La
recuperacion de la economia brasilefia fue rapida ya que para el 2010 este importante indicador cerr6 en
7,5%. Para el afio del 2011 el Fondo monetario Internacional estima que el crecimiento real del PIB del
gigante sudamericano cerrara en 3,8% que es substancialmente por debajo del 4,5% y el cual fue estimado al
principio del afio. Esto se debe en gran parte a las turbulencias en las economias y mercados
internacionales. Sin embargo, el Ministerio de Hacienda de Brasil proyecta que con el lanzamiento de la
segunda fase del Programa de Aceleracion del crecimiento (PAC-2) el crecimiento del real de PIB puede
llegar a mostrar una media de 5,9% para los proximos 4 afios.'® Esta positiva prognosis de la economia

7 European Commission. “Brazil: EU Bilateral Trade and Trade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/september/tradoc_113359.pdf. June 8. 2011.

8 BBC Mundo. “La Agenda de America Latina en el G20.” www.bbc.co.uk/mundo. Noviembre 3. 2011.

9 International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, World Economic Outlook.” www.imf.org/external/datamapper.
September. 2011.

10 Ministério da Fazenda. “Economia Brasileira em perspectiva.” Governo Federal do Brasil. Edigao Especial. 2010.
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brasilefia es acompafiada por otros indicadores fiscales y monetarios que muestran causa para optimismo en
el futuro econdmico del pais.

La sostenibilidad monetaria segin datos del 2010 se mantiene fuerte al tener las reservas internacionales
brasileras a una diferencia del 1,6% (del PIB) sobre la deuda externa bruta. Las reservas internacionales se
sitian en el 13,9% del PIB. Esto es en cara a una caida de las cuentas corrientes en el mismo afio del 2,3 en
relacién con el PIB debido a la reduccion de las exportaciones brasilefias.!" En la relacién entre activos y
pasivos el diferencial brasilefio estimado para el 2011 sera de -2,5%, lo cual es una mejora en comparacion al
afio anterior, el 2010, donde este diferencial se situd en -2,9%.Esto muestra que el Ministerio de Hacienda
brasilefio no considera que para impulsar el crecimiento econémico se requiera de una estrategia de paliacion
de déficit presupuestario.

El Fondo Monetario Internacional estima que la tasa de inflacién brasilefia cerrara en 6.6% en el 2011. Esta
tasa es un poco mas elevada de la registrada en el 2010 la cual cerr6 en 5%. Sin embargo, este importante
indicador macroeconomico sigue siendo bastante positivo para una economia con grandes ambiciones de
desarrollo ya que estimula el crecimiento econémico. Otro importante indicador macroecondmico es la tasa de
desempleo. El porcentaje de desempleo para el afio del 2011 se estima que cierre en la misma cifra
registrada al cierre del 2010 la cual fue de 6.7%. Vale destacar que este porcentaje regularmente se situ6 en
los dobles digitos hasta el 2007. Desde entonces ha sido reducido y estabilizado. "2

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

= Lacompariia estadal brasilefia encontr6 grandes reservas de crudo en el litoral maritimo del pais. Tal
hallazgo permite a Brasil proyectarse como uno de los principales exportadores netos de petréleo
para el 2020.

= La crisis econoémica europea afectd de manera directa y negativa al PIB brasilefio debido a que la
Unidn Europea ha sido el principal socio comercial del gigante sudamericano.

= Brasil increment6 el intercambio comercial con la Republica Popular China y planifica seguir
ampliando sus relaciones comerciales con este pais y con los estados Unidos en materia petrolera.

= El indice de desarrollo humano de Brasil sigue elevandose y el continuo incremento de las clases
medias y altas en el pais han impedido una grave desaceleracién de la economia nacional.

Conclusiones
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" Ministério da Fazenda. “Economia Brasileira em perspectiva.” Governo Federal do Brasil. Edigdo Especial. 2010.
12 International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, World Economic Outlook.” www.imf.org/external/datamapper.
September. 2011.
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Para el Brasil en el ambito macroeconoémico el afio del 2010 fue bastante exitoso ya que el pais mostré
excelentes sefiales de recuperacion después de la crisis financiera internacional del 2008.
Desafortunadamente, durante el afio del 2011 la economia del gigante sudamericano fue abatida una vez
mas por la inestabilidad econdémica internacional, esta vez proveniente del viejo mundo. Si embargo, el
combate de los fuertes ciclos econoémicos y la inestabilidad econdmica internacional por parte de Brasilia es
solo uno de los dos grandes retos que actualmente tiene el pais. El segundo reto macroeconémico, el
continuo combate de la inequidad de ingresos la cual sigue siendo muy alta a pesar de los continuos
progresos en el ambito socioecondmico. Debido a la gran poblacion del pais, su PIB per capita basado en
PPA se estima que cerrara para el 2011 en US$ 11.485. Vale destacar que este indicador ha venido
ascendiendo, y se estima que lo siga haciendo de forma alentadora, pero de igual forma no sera comparable
con el estimado promedio de PIB per capita basado en PPA de paises industrializados para el 2011 que se
situara en US$ 39.217." Esto no quiere decir que los suefios de desarrollo econémico de Brasil sean basados
en una utopia. Solo significan que el actual rumbo de las politicas econémicas que han generado favorables
indicadores macroecondmicos deben mantenerse en su actual curso por mucho mas tiempo para cumplir con
las metas del pais. Esto incluye el pragmatismo de las relaciones econdmicas externas brasilefias y su
continua diversificacion.

" International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, World Economic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2011.
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Perfil Economico

Colombia, cuyo nombre oficial es Republica de Colombia, se ubica en la zona noroccidental de América del
Sur, tiene una superficie total de 1'138,910 km2 y limita al este con Venezuela y Brasil, al sur con Peru y
Ecuador y al noroeste con Panama. Es el Unico pais sudamericano con salidas maritimas tanto al Océano
Pacifico como al Caribe.

Tiene una poblacion de 46'294,841 habitantes, lo que ubica al pais en el lugar 30° a nivel mundial y 3° dentro
de Latinoamérica—solo después de Brasil y México. El grueso de la poblacién colombiana (67.2%) tiene entre
15y 64 afios.

Con respecto a su economia, segun el Fondo Monetario Internacional en el World Economic Outlook de
Septiembre de 2011, Colombia es la cuarta potencia dentro de Latinoamérica. Lo anterior, con base en el
Producto Interno Bruto por paridad de poder adquisitivo (PIB PPA) de cada pais. Junto con Brasil, México y
Argentina, constituye mas de 2/3 del PIB total de la regién. Asimismo, América Latina y el Caribe, como
region, se establecen como la cuarta economia mas grande, después de la Unién Europea, Estados Unidos y
China.

De acuerdo con el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) en el Informe de Indicadores
de Desarrollo Humano 2011, que mide las tres dimensiones basicas para el desarrollo humano—salud,
educacion e ingresos—Colombia tiene un Indice de Desarrollo Humano (IDH) de 0.710, “lo que coloca al pais
en la posicién 87 de los 187 paises para los que se disponen datos comparables.”

Aln cuando el IDH de América Latina y el Caribe, como region, se ha incrementado de 0.582 en el afio 1980
a 0.710 en 2011, Colombia todavia se encuentra por debajo del promedio regional. No obstante, las
tendencias del IDH han mostrado un avance histdrico constante e identifican que las dimensiones de

! Indicadores Internacionales sobre Desarrollo Humano: http://hdrstats.undp.org/es/paises/perfiles/COL
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educacion e ingreso son las menos desarrolladas y sobre las cuales el gobierno debe poner mayor atencion y
énfasis.

La economia esta relativamente diversificada de acuerdo a los estandares regionales. Existen numerosos
recursos naturales en su territorio, incluyendo petrdleo, carbén y gas natural. En los dltimos afios, la
inseguridad que imperd durante tanto tiempo en Colombia se ha controlado un poco por lo que, en
combinacion con un marco juridico abierto a las inversiones, se ha logrado un repunte en las tasas de
Inversion Extranjera Directa, particularmente en el sector petrolero.s

De igual forma, ademas de ser el segundo pais mas rico en biodiversidad, esta nacién es conocida
internacionalmente por la produccion y exportacion de café de alta calidad, esmeraldas, su desarrollada
industria floricultora y, como ya se estableci6 con anterioridad, el sector del carbén y petréleo.

Especificamente, las exportaciones de petroleo representan la principal fuente de ingresos por ventas
internacionales; este sector esta desarrollado por diversas empresas y corporaciones petroleras, de las cuales
Ecopetrol S. A. es la compafiia colombiana mas grande y una de las cinco principales de Latinoamérica.6

Fue en 1986 cuando se descubrié el Campo Cafio Limén, cuyas reservas se estimaron en 1,100 millones de
millones de barriles. Como resultado de este evento, Colombia volvio a ser un pais exportador de petroleo. El
descubrimiento de otros yacimientos en la década de los noventa permitié la consolidacion del pais como
productor petrolero."

Relaciones Economicas Externas
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Colombia planea tener a fines de 2011 negociados once Tratados de Libre Comercio (TLC) con cuarenta y
ocho paises, lo cual le permitira tener un acceso preferencial a mas de 1,500 millones de consumidores.

Actualmente, cuenta con siete TLC vigentes: CAN (Pert, Ecuador y Bolivia); MERCOSUR (Argentina,
Paraguay, Uruguay y Brasil); con Chile; G2 (con México); Triangulo del Norte (Honduras, Guatemala y El
Salvador); Suiza y, finalmente, con Canada.

Asimismo, se encuentran en status de negociacién los TLC con Corea del Sur, con Turquia, con Panama y
con Australia. Cabe resaltar el interés que ha generado la negociacion de un TLC con Estados Unidos, el cual
ya fue aprobado por el Congreso estadounidense el pasado 12 de octubre. Al final del proceso de los tramites
aprobatorios, Colombia tendra la oportunidad de entrar a uno de los mercados mas grandes del mundo y
enfrentara el reto de aumentar sus capacidades productivas e incrementar su competitividad. '

En el ambito multilateral, Colombia forma parte de los organismos del Sistema Universal (la ONU y todas sus
agencias) y de los sistemas regionales y subregionales mas importantes.

15 Colombia, Country Brief:
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/LACEXT/COLOMBIAEXTN/

'® Ecopetrol, Energia para el futuro: www.ecopetrol.com.co/contenido.aspx?catID=30&conID=37994

"7 Ecopetrol, Energia para el futuro: www.ecopetrol.com.co/contenido.aspx?catID=32&conID=36271

'8 Ministerio de Relaciones Exteriores de Colombia, http://www.cancilleria.gov.co/international/politics/fta
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De igual manera, es miembro activo de diferentes organismos regionales, entre los que se cuentan la
Organizacion de Estados Americanos (OEA), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Asociacion
Interamericana de Integracion (ALADI).

En el afio 2011, tanto las exportaciones como las importaciones colombianas alcanzaron cifras historicas. Las
exportaciones alcanzaron la cifra de $46'297,324,000 USD, mismas que tuvieron como destino a los
principales socios comerciales de Colombia: Estados Unidos (este pais recibié 37.9% del total de las
exportaciones colombianas), la Unién Europea (15.3%), China (3.8%) y Ecuador (3.4%). Como regién, la
ALADI recibi6 el 17.4% 1°

En contraste, el pais importé mercancias por un monto de $45'109,700,000 USD, las cuales provinieron de
Estados Unidos (25.5%), China (14.5%), la Unién Europea (13.6%) y México (11.1%). Como regién, una vez
mas, la ALADI fue la principal fuente de mercancias que entraron al pais (26.9%)%.

Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria
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Uno de los factores que a lo largo de los siglos XX y XXI ha obstaculizado el crecimiento de la economia es la
magnitud de la deuda externa del pais. El monto de la deuda publica y privada externa aument6 en 2008 y
2009 para cerrar el 2010 en $64'835,000,000 USD. Asi, en agosto de 2011 el Banco de la Republica de
Colombia publicd un reporte en el que informd que la deuda habia alcanzado en mayo pasado los
$67'948,000,000 USD, cifra equivalente al 20.3% del Producto Interno Bruto (PIB).

Hasta antes de 2008, Colombia pas6 por un periodo acelerado de crecimiento econémico impulsado por un
ambiente externo favorable y las ya mencionadas mejoras a la seguridad interna del pais; tal fue el caso de
PIB, cuya tasa de incremento fue de 1.7% en 2001 a 6.9% en 2007, teniendo como media para dicho periodo
4.5%; sin embargo, al igual que lo ocurrido con muchas otras economias, dicha expansion econdmica se
ralentizd a raiz del inicio de la crisis financiera global a finales de 2008, resultando en un crecimiento de 3.5%
para ese afio. El climax de la recesion golpeo al pais, de manera tal, que en 2009 el PIB aumentd Unicamente
1.5%. Aun con este factor externo en juego, Colombia no resulté tan afectada como algunos de sus vecinos
en la region, ya que para finales de 2011 se espera un incremento de 4.9%.

En términos de ocupacion laboral, Colombia muestra serias dificultades para garantizar el acceso a sus
ciudadanos a empleos formales. En enero de 2011, segun el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), el indice de desempleados fue de 13.5% y aun cuando esta cifra implica una disminucion
comparada con la registrada en enero de 2010 (14.4%), no resulta suficiente para mejorar su ubicacion en el
ranking mundial de desempleo, ya que se encuentra en el puesto 123 de 200 naciones medidas.

Por otro lado, Colombia tiene uno de los niveles mas altos de desigualdad social en América Latina. A pesar
de que la tasa de pobreza disminuy6 de 49.4% a 37.2% en el periodo comprendido entre 2002 y 2010, la
tasa de desigualdad en ingresos permanecid alta (58.5%).%

" Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, www.dane.gov.co
20 -
idem
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Con la llegada de Juan Manuel Santos a la Presidencia, se esta realizando una reforma fiscal y del sistema de
regalias. Asi, teniendo como objetivo mejorar los ingresos y promover la competitividad, se propuso reducir
las exenciones fiscales y bajar los aranceles.?

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

= En 2012 Colombia y Ecuador elaboraran un acuerdo de limites maritimos, del cual los dos paises
carecen actualmente. (19/12/2011)

= El Foro Econémico Mundial coloca a Colombia en el puesto 45 del indice Financiero Mundial, éste mide
la importancia de la estructura financiera de cada pais. Hong Kong encabeza la lista y Brasil aparece
como primera nacién latinoamericana en el puesto 30. (13/12/2011)

= Colombia celebra la aprobacion del TLC por el Congreso estadounidense. Juan Manuel Santos lo
denomind como “el tratado mas importante en nuestra historia”. (21/10/2011)

= Comienza a regir mercado libre Colombia-Canada. El tratado es el primero de Colombia con un pais del
G-8 (el club de los mas ricos del mundo). (15/08/2011)

= El Subsecretario General de la ONU, Heraldo Mufioz, en gira por paises latinoamericanos, reconocié que
el mayor flagelo que actualmente enfrenta Colombia es la desigualdad. América Latina es el continente
mas desigual del mundo; Colombia esta entre los 15 paises mas desiguales. (13/06/2011)

Conclusiones

Aln con todas las desventajas que en un primer vistazo parecen afectar el desarrollo econdmico de
Colombia, hay evidencias de un incremento en la igualdad de oportunidades para nifios para tener acceso a
servicios médicos, instruccion preescolar, primaria y secundaria y a servicios de electricidad y telefonia. Esto
se puede traducir, a mediano y largo plazo, en menores tasas de desigualdad y pobreza para futuras
generaciones.?

Un pasivo mas en el desarrollo de esta nacién en el atraso que presenta en infraestructura, la cual resulta
fundamental para sostener el crecimiento econdmico del pais. A pesar de que cuenta con 990 aeropuertos en
todo su territorio, Unicamente 116 tienen pistas pavimentadas; con respecto a vias ferroviarias, Colombia tiene

2! Tasa de Incidencia de la Pobreza, World Bank:

http://datos.bancomundial.org/indicador/SI.POV.NAHC/countries/CO?display=graph

2 GINI Index, World Bank: http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI

* Colombia, Country Brief:

gttp://web.worldbank.orglw BSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/LACEXT/COLOMBIAEXTN/
Idem
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874 km en total, lo que la ubica en el lugar 95 a nivel mundial; ademas, tiene una marina mercante compuesta
por 13 unidades, posicionandola en el puesto 105.%5

En relacion a lo anterior, Colombia debe seguir con el programa de reformas juridicas para poder enfrentar
desde una mejor posicion las condiciones de pobreza y desigualdad y consolidar el proceso de desarrollo a
través de mejoras a la infraestructura e incremento de su competitividad.

Asimismo, la busqueda de nuevos mercados y socios comerciales es un reto que las autoridades deben
convertir en estrategia para minimizar el impacto que una posible recesion econémica a corto plazo pudiera
tener sobre la economia colombiana.

Por ultimo, el gobierno debe poner especial énfasis en garantizar el acceso de sus ciudadanos a una
educacion de calidad y a empleos formales bien remunerados.

Grafica de indicadores clave
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Cita sugerida: Ximena Zapata, Costa Rica, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Perfil Economico

La Republica de Costa Rica se ubica en América Central y esta bordeada al este por el Mar Caribe, al oeste
por el Océano Pacifico, al norte por Nicaragua y al sur por Panama. De acuerdo con el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC), su poblacion consta de 4'301,712 habitantes,?® segun cifras preliminares de
poblacion y vivienda del Censo 2011 y la mayor parte (69.1%) se concentra en un rango de edad de entre los
15y 64 afios, siendo la edad promedio general 28.8 afios.?’

La historia costarricense ha sido relativamente pacifica. Desde el siglo XIX a la actualidad, solamente han
ocurrido algunos breves periodos de violencia; el Ultimo de estos conflictos bélicos fue la Guerra Civil de
Costa Rica—también conocida como la Guerra del 48—que tuvo lugar en 1948. A partir de entonces, la
nacion se erigié como una de las democracias mas estables de Latinoamérica en la que las transiciones de
poder se han dado sin contratiempo alguno.

En 1948, el gobierno tico disolvié al ejército y se convirtié en la primera nacion del mundo en hacerlo. Desde
entonces, la Constitucion prohibe derechos a los militares.

Los antecedentes poco belicosos de Costa Rica han permitido a los gobiernos enfocarse en asuntos de
desarrollo sustentable y bienestar social. Asi, la pobreza y desigualdad que experimenta la sociedad
costarricense son particularmente menores a los indices que se presentan, en promedio, en el resto de
América Latina.

Por su indice de Desarrollo Humano (IDH), Costa Rica se ubica en el lugar nimero 69 de 187 paises
comparables a nivel mundial. La tasa de 0.744 coloca al pais en un nivel semejante al que muestran otros
paises como Libano, Kazajstan y Rusia. Dado que el IDH regional de América Latina y el Caribe es de 0.731,
Costa Rica muestra mejores niveles bienestar que sus paises vecinos.

*® Instituto Nacional de Estadistica y Censos: www.inec.go.cr/Web/Home/pagPrincipal.aspx
2 CIA-The World Factbook, Costa Rica: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/cs.html
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De las dimensiones que componen el IDH, la Salud es la que muestra un mejor comportamiento con un indice
de 0.936 situando al pais al nivel de Dinamarca, Liechtenstein y Bélgica.?® Por otro lado, la dimension de
Educacion es la menos desarrollada, presentando una tasa de 0.659 que es comparable a la de Arabia
Saudita, Bahamas y Mauricio.?

La economia costarricense tiene una arraigada tradicién agricola. La agricultura permite la exportacion de
platano, café, azlcar y carne a gran escala, por lo que este sector constituye una parte fundamental de los
productos exportados. Sin embargo, el pais se ha expandido de manera tal que las industrias de tecnologia y
turismo estan muy desarrolladas.

Siendo sede de una impresionante biodiversidad—guarda 5% del total de la biodiversidad mundial—el turismo
es una de las cartas fuertes de la economia costarricense y la principal fuente de divisas en el pais. Un 26%
por ciento del territorio esta protegido por un sistema de &reas de conservacion y el pais se ha planteado la
meta de ser carbono neutral para celebrar sus 200 afios de vida democratica en el afio 2021.%° Lo anterior, ha
convertido a la nacién en un destino clave para actividades de ecoturismo.

En afos recientes la exportacién de bienes y servicios con alto valor agregado, como por ejemplo de
productos electrénicos, han fomentado un impulso a la diversificacion de mercancias enviadas al extranjero.

Atraidos por un nivel de vida relativamente alto, un clima de estabilidad politica, incentivos ofrecidos en zonas
de libre comercio y por niveles aceptables de educacion, los inversionistas extranjeros han hecho de Costa
Rica uno de los paises con algunas de las cifras mas altas en Inversion Extranjera Directa (IED) per capita de
Latinoamérica. No obstante, aun existen numerosos obstaculos que detienen un crecimiento ain mayor de la
IED, tales como altos niveles de burocracia, una laxa proteccion al inversionista y dificultad por garantizar el
cumplimiento de contratos.3!

Relaciones Economicas Externas
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Costa Rica tiene, a la fecha, nueve acuerdos comerciales con otros paises: Tratado de Libre Comercio entre
Republica Dominicana, Centroamérica y los Estados Unidos (CAFTA-DR); Tratado de Libre Comercio con
Canada; Tratado de Libre Comercio con la Comunidad del Caribe (CARICOM); Tratado de Libre Comercio
con China; Tratado de Libre Comercio con Chile; Tratado de Libre Comercio con México; Tratado de Libre

28 Indicadores Internacionales sobre Desarrollo Humano, PNUD- Indice de Salud:
http://hdrstats.undp.org/es/indicadores/72206.html

* Indicadores Internacionales sobre Desarrollo Humano, PNUD- Indice de Educacién:
http://hdrstats.undp.org/es/indicadores/103706.html

30 Instituto Costarricense de Turismo: WWwWw.visitcostarica.com/ict/paginas/ict.asp

31 CIA-The World Factbook, Costa Rica: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/cs.html
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Comercio con Republica Dominicana; Tratado de Libre Comercio con Panama; y, por ultimo, un Acuerdo de
Alcance Parcial con Venezuela.3?

De igual forma, el gobierno se encuentra en proceso de negociacion de tres tratados mas: Tratado de
Asociacion entre Centroamérica y la Union Europea (AACUE); Tratado de Libre Comercio con PerU; y Tratado
de Libre Comercio con Singapur.3

Actualmente, Costa Rica mantiene trece Tratados Bilaterales de Inversion con las siguientes naciones:
Alemania, Argentina, Canada, Chile, Espafia, Francia, Holanda, Paraguay, Republica Checa, Republica de
Corea, Suiza, Taiwan y Venezuela. %

Costa Rica ha participado activamente en foros econémicos multilaterales y plurilaterales: en la Organizacion
Mundial de Comercio (OMC); como observador en la Foro de Cooperacion Econdmica Asia-Pacifico (APEC);
y ha manifestado abiertamente su interés por pertenecer a la Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo
Econdmico (OCDE).3

En otros ambitos, el pais es miembro de los organismos del Sistema Universal (la ONU y todas sus agencias),
de la Organizacion de Estados Americanos (OEA), del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y de otros sistemas regionales y subregionales.38

Segun el Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica (COMEX), el comportamiento de las exportaciones ha
sido el siguiente: en el periodo entre 2002 y 2008, el monto de ventas de productos costarricenses a otras
naciones aumento6 de 5,280.5 a 9,552.8 millones de délares. En 2009, el nimero de exportaciones tuvo un
descenso y sélo se registraron movimientos por 8,611.3 millones de délares; sin embargo, para el afio 2010,
la economia repuntd y los indices casi volvieron a sus niveles anteriores y alcanzaron los 9,370.7 millones de
dblares.

En 2010, sus principales socios comerciales fueron, en orden de importancia, los siguientes: Estados Unidos
(recibi6o 38.0% del total de mercancias exportadas); Holanda (7.2%); Hong Kong (4.9%); Panama (4.7%); y
Nicaragua (4.2%). Por region, Norteamérica fue el primer destino con 41.5%, seguida de la Unién Europea
con 17.8%, Centroamérica con 14.5%, Asia con 13.6% vy, por ultimo, el Caribe con 4.5%.%

32 .. . . . . .
Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica- Acuerdos vigentes:

www.comex.go.cr/acuerdos/Paginas/acuerdos_vigentes
33 .. . . . . .y,
Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica- Acuerdos en negociacion:

www.comex.go.cr/acuerdos/Paginas/acuerdos_en negociacion

3* Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica- Acuerdos bilaterales de inversion:
www.comex.go.cr/acuerdos/Tratados%20bilaterales%20de %20inversion/Forms/Allltems

35 Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica- Informe Anual de Labores 2011:
http://www.comex.go.cr/Documentos%20Relevantes/Informe %20de%20labores%20COMEX %202011%202
9%2011%2011%?20Final.pdf

3% CIA-The World Factbook, Costa Rica: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/cs.html
7 COMEX- Costa Rica: Exportaciones totales por destino 2000-2010:
www.comex.go.cr/estadisticas/Exportaciones %20comercio %20de %20Costa%20Rica%?20cifras%20global/Ex
ports%20CR %20W eb-por%20destino.pdf
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En términos de importaciones, para el periodo 2002-2008, Costa Rica registro un incremento de 7,174.5 a
15,373.5 millones de dolares. Al igual que ocurrid con las exportaciones, en 2009 se experimentd un
descenso en los movimientos que alcanzaron apenas un monto de 11,394.7 millones de dolares. Aun cuando
en 2010 la cantidad de importaciones volvié a aumentar, éstas no llegaron mas que 13,569.6 millones de
dblares.

La distribucion porcentual por pais de las mercancias importadas en 2010 fue la siguiente: Estados Unidos
(46.7%); China (7.3%); México (6.6%); Japon y Colombia, ambos con (3.7%); y Guatemala (2.4%). Por regién,
las importaciones llegaron de América del Norte (54.1%); Asia (16.3%); América del Sur (8.9%); Union
Europea (8.0%); y Centroamérica (5.0%).%8

Histéricamente, la balanza comercial se ha mantenido en nimeros negativos. Segun el COMEX, los datos
preliminares para 2010 mostraron que la balanza tuvo un saldo total de - 4,199 millones de délares.*

Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria
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Hasta antes de la crisis financiera internacional de 2008, Costa Rica mostré un crecimiento econémico
sumamente estable. Desde finales de la década de los ochenta, el gobierno optd por establecer una
estrategia de apertura que resulto en un crecimiento constante de las exportaciones y en un aumento gradual
de inversiones extranjeras. Para los afios noventa, la economia crecia a ritmos de 5%, por arriba de la media
regional.40

En 2006, la tasa de crecimiento del PIB alcanzo un récord de 8.8%, ritmo que logré mantener en 2007; no
obstante, en 2008 solamente crecié 2.6% y en 2009, la economia se contrajo a 1.3%. Posteriormente, se dio
una leve recuperacion y aument6 a 4.2% en 2010. Esto, gracias al aumento del gasto en infraestructura social
y mano de obra. 4!

Segun el Banco Central de Costa Rica (BCCR), el pais cerraria el 2011 con un crecimiento ligeramente menor
al previsto en julio pasado de 4.0%, dado que “ha sido un afio de poco crecimiento para sectores importantes
de la economia que aun resienten los efectos de la crisis econémica de afios anteriores como el agricola, que

*¥ COMEX- Costa Rica: Importaciones totales por origen 2000-2010:
www.comex.go.cr/estadisticas/Importaciones%20Comercio%20de%20Costa%20Rica%20%20Cifras%20glo
ba/Imports%20CR %20Web-origen.pdf

3 COMEX- Costa Rica: Balanza comercial total 1980-2010:
www.comex.go.cr/estadisticas/Balanza%20Comercial %020Comercio%20de %20Costa%20Rica%20%20Cifras
%202/TOTAL%20CR.pdf

%0 Costa Rica, Reseiia del pais:

http://web.worldbank.org/ WBSITE/EXTERNAL/BANCOMUNDIAL/EXTSPPAISES/LACINSPANISHEX
T/COSTARICAINSPANISHEXTN

' fdem.
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apenas registrara un alza del 0,5%, la construccion (0,1%) y la manufactura (3%)”.42 Asimismo, se registré un
déficit fiscal de 5.6% sobre el PIB, considerado por segundo afio consecutivo como el mas alto de la region.*

Por su parte, Eduardo Lizano, expresidente del BCCR, prevé una economia floja para el afio 2012, ya que el
crecimiento esperado seria tan sdlo de 3% y se daria una continuacion del déficit fiscal.*

Al tercer trimestre de 2011, la deuda externa tuvo un saldo de 9,700.8 millones de délares; monto que tuvo
una participacion gubernamental de 23.3%, de otras sociedades de depésito de 19.9% y, ademas, de otros
sectores de 44.6%. El resto de la participacion correspondi6 a los pasivos de inversion directa, por 12.2%.4

Las tasas de desocupacion laboral se han mantenido relativamente estables en los Ultimos afios. Del afio
2009 a diciembre de 2011, el desempleo tuvo ciertas variaciones que fueron de 8.4% a 7.7%, lo que se
traduce en un decremento de 172,205 personas desempleadas en 2009 a 165,015 para fines de 2011.46

El coeficiente de GINI, que mide el grado de desigualdad en la distribucion de los ingresos entre los individuos
de un pais, es de 50.3, indice considerado como relativamente alto comparado con los niveles que, en afios
pasados, Costa Rica habia registrado.#’

Un factor que requiere especial atencion por parte del gobierno es la pobreza, ya que ésta ha fluctuado entre
15% y 20% de la poblacion durante los ultimos veinte afios.*® Especificamente para 2011, el porcentaje de la
poblacion que vive bajo la linea de la pobreza en Costa Rica fue de 21.6%, mientras que 6.4% se encuentra
en una situacién de pobreza extrema.*®

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010
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= Ante el incremento del narcotrafico mexicano, el gobierno busca incrementar la ayuda internacional para
controlar las actividades del crimen organizado. Chinchilla descartd cualquier posibilidad de crear una
fuerza militar para enfrentar el fenémeno. (24/08/2011)

2 Central America Data:
www.centralamericadata.com/es/article/home/Costa_Rica_crecimiento_econmico_del 4 _en_el 2011

43 Central America Data:
www.centralamericadata.com/es/article/home/Costa_Rica_cierra_2011_con_dficit_fiscal _de_56

gl Financiero, Costa Rica: www.elfinancierocr.com/ef archivo/2012/enero/15/enportada3024709.html

4 Banco Central de Costa Rica- Saldo de la deuda total con no residentes:
http://indicadoreseconomicos.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Cuadros/frmVerCatCuadro

46 Banco Central de Costa Rica- Informe mensual de coyuntura econémica, diciembre 2011:
http://indicadoreseconomicos.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/Informe %20Mensual/INFORME
%20MENSUAL%20201 1/Informe %20Mensual%20de %20Coyuntura%20Econémica%20diciembre %20201 1
.pdf

*" Indicadores internacionales sobre desarrollo humano, PNUD- Coeficiente de GINI, Ingresos:
http://hdrstats.undp.org/es/indicadores/67106.html

* CIA-The World Factbook, Costa Rica: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/cs.html
* Instituto Nacional de Estadistica y Censos: www.inec.go.ct/Web/Home/pagPrincipal.aspx
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= Costa Rica supera las metas establecidas en comercio exterior e inversion extranjera directa. También
prevé estrechar lazos comerciales con economias asiaticas como Japén, Corea del Sur e India.
(20/12/12011)

= La Comisién Econémica para América Latina (CEPAL) prevé un crecimiento de 3.5% en 2012 para Costa
Rica. En conjunto, se espera que la region crezca a un ritmo de 3.7%. (21/12/2011)

Conclusiones

En mayo de 2010, Laura Chinchilla, inici6 un periodo presidencial de cuatro afios. Durante su campafia,
Chinchilla postulé que las prioridades de su gobierno serian la erradicacion de la pobreza y la lucha contra la
inseguridad. Ademas, en su Plan Nacional de Desarrollo 2011-2014, establecid que su gobierno se
fundamentaria en cuatro ejes principales: 1) bienestar social, 2) seguridad ciudadana y paz social, 3)
ambiente y ordenamiento territorial y 4) competitividad e innovacion.

Entre los objetivos del plan se incluye alcanzar un crecimiento econdmico de entre el 5% y 6% y disminuir la
tasa de desempleo a 6% o menos para 2014.

El tréfico de drogas se ha incrementado sustancialmente en afios recientes; aunque es considerado como un
pais “de paso” entre Sudamérica y Norteamérica para los envios de cocaina y heroina, también se han
encontrado tierras dedicadas a la produccion de cannabis y, ademas, hay algo de consumo local de cocaina.
Para enfrentar esta problematica, el gobierno buscara empujar una reforma fiscal que incremente los ingresos
para poder mejorar los niveles de seguridad y de educacion.

Grafica de Indicadores Clave
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Indicadores Sociales

IDH 0.744
PBI per capita (PPA USD) | 6,580
GINI 50.3
Desempleo 7.7%
Pobreza 21.6%
Poblacion 43 M
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Cita sugerida: Gabriel Wolf, Cuba, Monitor Econémico
Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Perfil Economico

En los ultimos tiempos, Cuba ha llevado a cabo una reorientacién de su intercambio comercial en busca de
una diversificacion de los socios comerciales. El proceso de descentralizaciéon del comercio exterior se ha
llevado a cabo de una forma organizada y paulatina. Asi, si hace ocho afios existian alrededor de 50
empresas facultadas a realizar esta actividad, ahora se cuenta con mas de 300 entidades que acceden al
mercado externo con operaciones de exportacion e importacion. Cuba ha puesto especial énfasis en la
consolidacién de sus relaciones con América Latina y el Caribe, suscribiéndose Acuerdos de Alcance Parcial
con todos los miembros de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI), estando Paraguay en
proceso de negociacion. A partir de su incorporacion efectiva a esta Asociacion, Cuba debe renegociar o
adecuar esos acuerdos a las normas que rigen para aquellos instrumentos que se establecen entre Estados
miembros, lo cual, significaria que las concesiones que se otorguen solo se harian extensivas a los firmantes
de ese acuerdo.

Por otra parte, el Informe de Desarrollo Humano 2011, elaborado por el Programa para el Desarrollo de
Naciones Unidas (PNUD), fue publicado en los primeros dias de noviembre de este afio, y ubicé a Cuba en el
listado principal, dentro del Grupo de Desarrollo Humano Alto con un indice de 0,776. Este resultado le ha
permitido a este pais quedar en la posicion 51; y en lo referente a América Latina solo detras de Chile (44),
Argentina (45), Barbados (47) y Uruguay (48).

Cabe destacar que en el IDH 2010 este pais no aparecié en el lista central, sino que fue ubicado en un grupo
llamado “Otros paises o territorios”, junto a naciones fallidas como Somalia, Corea del Norte, Eritrea e islas o
naciones muy pequefias. La razén formal que manifestd el PNUD ante dicha exclusion fue la falta de
informaciéon cambiaria respecto a la existencia de la dualidad monetaria (peso cubano y peso cubano
convertible, lo que dificultaba la conversién adecuada de la moneda cubana a dolares, que es la moneda en la
que se realiza el informe. En el 2009, ultimo afio en que Cuba habia aparecido en el IDH, el pais ocupd el
lugar 51; el mismo que en 2011.
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Asimismo, el propio Informe IDH 2011 ha situado a este pais con un Ingreso Nacional Bruto per capita de
5.416 dolares, calculado en paridad de poder adquisitivo (PPA) y a precios constante de 2005, lo que la ubica
en el lugar 26, dentro de los 33 paises de América Latina y el Caribe

Relaciones Economicas Externas

La incertidumbre sobre el estado de la economia mundial y las posibilidades de una nueva recesion podrian
generar consecuencias muy desfavorables. En particular en los ingresos derivados del turismo, las remesas y
el precio de los pocos productos exportables, especialmente el niquel. También haria peligrar el nivel de
“‘cooperacion” con Venezuela. Si se redujera el precio del petréleo, ello podria incidir negativamente en el
monto de la “ayuda”, causando consecuencias desastrosas para la endeble economia cubana, no preparada
para afrontar semejante situacion.

Prosigue la tendencia a que la economia cubana crezca a niveles inferiores a los logrados por América Latina
y el Caribe. En 2011 el crecimiento de la region sera superior al 4,5 %, segun estimaciones de CEPAL, por lo
que la economia cubana seguira retrasandose con respecto a ella. Por otra parte, habra que analizar con
detenimiento ese 2,9 % de crecimiento, dada las tradicionales inconsecuencias de los datos estadisticos
oficiales cubanos. Cifras preliminares de la Oficina Nacional de Estadisticas (ONE) publicados en enero de
2011 —todavia no confirmados por no haberse publicado el capitulo de Cuentas Nacionales del Anuario de
2010—, daban un crecimiento del PIB del 2,1 %, basado fundamentalmente en pretendidos aumentos en la
educacién (4,5 %), y salud publica y asistencia social (5,7 %), cuando en el primero de esos sectores
practicamente todas las matriculas se redujeron sensiblemente y en el caso del segundo hubo profundos
recortes en la ejecucion presupuestaria del 2010 con respecto al 2009: en salud publica 11,9 % y asistencia
social 25,6 %.

Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria

Segun los datos brindados por el diario cubano Granma, la economia cubana habréa concluido el afio con un
crecimiento del 2.7 por ciento, un 0.5 por ciento mas del crecimiento producido en el afio 2010.

El medio cubano asegur6 que el Consejo de Ministros de ese pais habria argumentado que el menor
crecimiento de la economia, teniendo en cuenta el 3 por ciento planificado, se debié “fundamentalmente al
incumplimiento del plan de construccién y montaje para inversiones, y el aumento producido en las
importaciones de alimentos.

En este sentido, al parecer no se habria cumplido el plan de produccién de algunos productos como frijol,
platano, carne de cerdo y leche fresca que son fundamentales en la dieta del cubano. La informacién agregd
que a pesar de que “el volumen de estas importaciones (de alimentos) debe disminuir, no se lograra reducir
los gastos por este concepto, debido al aumento del precio de los alimentos en el mercado mundial’. Cabe
destacar ese pais caribefios importa anualmente casi el 70 por ciento de los alimentos que consume, lo que
representa un gasto anual de unos 2 mil millones de ddlares. Ademéas de la agricultura, también se
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mencionaron a la industria siderurgica y mecanica, la industria ligera y de materiales de construccion como
sectores con deficiencias.

Por otra parte, se informo que durante el periodo enero — septiembre de 2011, el intercambio de mercancia se
incrementd en un 27,0 %, con relacion al afio anterior, mientras que las exportaciones habrian arrojado un
resultado similar, lo que habria “atenuado en términos relativos el déficit de la balanza comercial de bienes”..

Es relevante tener en cuenta que por caracteristicas propias de la economia cubana, la mayor actividad
economica se produce en los primeros seis meses del afo, debido a que es en ese periodo cuando se
realizan las zafras azucarera y tabacalera, se cosechan la mayoria de las viandas, hortalizas y citricos, y es la
temporada mas alta de turismo. Otro factor que incide en este casi son las menores lluvias y no existir
huracanes, avanzan mejor las actividades de la construccion y la mineria. Por tanto, habré que realizar un
gran esfuerzo en el segundo semestre para llegar al 2,9 % de incremento del PIB sefialado por el Ministro.

Respecto al 27,0 % de crecimiento del intercambio comercial de mercancias, no debe sorprender, teniendo en
consideracion el incremento de los precios del combustible y muy en especial de los alimentos con respecto a
igual periodo del afio pasado. Desafortunadamente, Cuba no ha podido beneficiarse del considerable
aumento del precio del azlcar —el articulo alimenticio mejor cotizado— por carecer de excedentes
exportables al estar destruida la industria. De los datos ofrecidos por el ministro Malmierca se desprende que
continla la lamentable situacién del comercio exterior de bienes, con las importaciones sobrepasando las
exportaciones en casi tres veces. Una situacion posible de sustentar hasta el momento, gracias a los vinculos
especiales con Venezuela.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

Centro Argentino de
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= Directivo del Banco Central afirma que los nuevos créditos apuntalan economia “no estatal’. La nueva
politica crediticia aprobada por el gobierno de Radl Castro busca impulsar el trabajo privado, la
construccién de viviendas y la produccion de alimentos en Cuba.

= Finalizd la prohibicion de relaciones econoémicas y comerciales entre el sector estatal y el privado. Hasta
la actualidad, el gobierno autorizaba las operaciones hasta 100 pesos cubanos (unos 4 délares), lo cual
en la practica impedia contratar los servicios y adquirir productos de procedencia no estatal.
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Cita sugerida: Verdnica Cooke, Ecuador, Monitor
Economico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Pertfil Economico

En 2011, la economia ecuatoriana continla el proceso de recuperacion economia iniciada en 2010 tras la
recesion norteamericana, alcanzando una tasa de crecimiento del 8%.

El crecimiento econémico, impulsado por un fuerte gasto publico que colaboro a estimular la demanda interna,
se mostro mas dinamico durante los primeros trimestres del afio y comenz6 a moderarse en los ultimos.

De los sectores productivos ecuatorianos, la agricultura contribuye con un 6% al PIB y destina su produccion
tanto al mercado interno como externo. Algunos de los productos que se cultivan son el café, cacao, banano,
platano, cafia de azlcar tabaco, palmitos, arroz, trigo, cebada, maiz, algodén, ciertas legumbres, papa, palta,
frutas como naranja y mandarina, anand, etc. De la produccién agropecuaria, la ganaderia bovina es uno de
los sectores mas dinamicos.

En 2011, los sectores agricolas mas dinamicos fueron el del banano, gracias a una recuperacién de la
produccion nacional, y el del café y cacao que disminuyeron su produccién en términos de volumen pero se
vieron beneficiados por un aumento de los precios internacionales.

La silvicultura es un sector muy importante, gracias a los grandes bosques de maderas de gran calidad. Se
localiza, principalmente, en el noroeste y en la regién Oriental del pais.

Los recursos pesqueros maritimos con los que cuenta el pais son enormes, siendo atun, dorado, lenguado,
corvina y pez espada los principales productos. Sin embargo, la flota pesquera ecuatoriana es bastante débil.

El sector minero ecuatoriano representa un 12% de su PIB en la actualidad. Este pais cuenta con importantes
recursos de oro, plata, cobre, antimonio, plomo, zinc, etc., por lo que uno de los sectores mas importantes de

Centro Argentino de

Estudios Internacionales




Monitor Economico Latinoamericano, Numero 3, Ano Il, 2012

la economia ecuatoriana es el extractivo. De estos, el principal recurso es el petroleo. Ecuador es miembro
de la OPEPy las ventas de crudo al exterior representaron el 50% del total de las exportaciones en 2011.

La produccion petrolera mostro un aumento del 4% en 2011 y aporto un cuarto de los ingresos fiscales del
pais.

La industria ecuatoriana es un sector bastante protegido que logré desarrollarse a partir de una politica de
sustitucion de importaciones y aporta el 13% del PIB, destacandose la industria agroalimentaria y la
petroquimica. Las industrias manufactureras que presentaron mayores tasas de crecimiento en 2011 fueron
las de maquinaria, equipos Y transporte y la produccién de productos quimicos, plésticos y cauchos.

La construccién presento un desempefio positivo durante el afio con una tasa de crecimiento aproximada al
30%, impulsada principalmente por los proyectos de infraestructura civil impulsados por el Estado y el
aumento de los créditos inmobiliarios.

El sector servicios representa mas del 60% del PIB, siendo el comercio y el turismo las actividades mas
representativas.

Pese a la tendencia global de desaceleracion econdmica, la economia ecuatoriana ha logrado crecer en 2011
a una tasa del 8%, una de las mas altas entre los paises latinoamericanos.

El sector no petrolero se mostré mas dinamico y alcanzo un nivel de crecimiento de 11%, mientras el sector
petrolero crecié un 5% en el transcurso del afio.

El PIB per capita nominal del pais en 2011 creci6 con respecto afio anterior, acercandose a los USD 4.921, de
los mas bajos entre las economias de la region, y un coeficiente de Gini de 0,47 que refleja una inequitativa
distribucién de los ingresos pero es relativamente bajo a nivel regional. A su vez cuenta con un indice de
Desarrollo Humano (IDH) 0,720, ocupando el puesto 83 de entre 187 paises.

Relaciones Economicas Externas
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Ecuador es una de las economias mas abiertas de Latino América, con un indice de apertura comercial que
alcanza el 60% en 2011.

A partir del proceso de dolarizacion de la economia ecuatoriana, las exportaciones han presentado una
tendencia contractiva a la vez que se ha incrementado el nivel de importaciones, debido a la pérdida de
competitividad por precio de los productos ecuatorianos. Si bien este proceso se habia revertido entre 2005 y
2008, periodo en el que se mantuvo un saldo positivo de la balanza comercial, a partir de 2009 esta ha vuelto
a ser deficitaria.
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En 2011 las exportaciones (FOB) totales del pais fueron de USD 17.682 millones50. Mientras que las
importaciones (FOB) fueron de USD 18.917 millones51. La cuenta corriente demuestra un saldo negativo de
USD 1.235 millones.

En 2010, la balanza de pagos ecuatoriana registré en un déficit por cuenta corriente del 3,3% del PIB. Ese
dato ha mejorado considerablemente en 2011 al situarse cerca del 1,9% del PIB, lo que supone una
reduccion del déficit comercial del 170% aproximadamente.

En los ultimos afios, la balanza petrolera se ha caracterizado por presentar saldos positivos, contribuyendo a
mantener el superavit de la balanza comercial total de ecuador, mientras que la balanza no petrolera se
mostrado deficitaria. En 2011, las importaciones no petroleras crecieron un 17,9% respecto del afio anterior,
representando el 76% de las importaciones totales, contribuyendo a que la balanza comercial no petrolera
alcance un déficit de USD 6.875 millones.

La balanza comercial petrolera logré mitigar el déficit no petrolero con un superavit de USD 5.598 millones,
sustentado en gran parte por el aumento de los precios internacionales. Esto evidencia la dependencia que el
comercio exterior ecuatoriano tiene en relacién al sector petrolero, encontrandose expuesto a las variaciones
del precio internacional del crudo. De esta forma, la Balanza No Petrolera se convierte en el principal
problema del sector exterior ecuatoriano.

En 2011, mas de la mitad de los productos que exportd ecuador consistieron en petréleo y sus derivados. El
44% de las exportaciones fueron no petroleras, de las cuales el 59% corresponde a productos primarios,
como la banana, café, cacao y camarones, etc., y el 41% son productos industriales. Los principales
receptores de las exportaciones ecuatorianas son Estados Unidos (35%), la Unién Europea (13%) y los
paises latinoamericanos, particularmente los andinos (12%).

Por otro lado, las importaciones petroleras constituyeron el 23% del total y las no petroleras el 76%. Estas
ultimas se componen de materias primas (41%), bienes de capital (32%) y bienes de consumo (26%). Estos
productos se adquieren principalmente de Estados Unidos (28%), Colombia (10 %), China (8%) y Pert (5 %).

Ecuador, que forma parte de la Comunidad Andina de Naciones, ha firmado varios acuerdos de
complementacion econoémica con paises latinoamericanos. Sin embargo, ain no ha suscripto convenios
comerciales con Europa, ni con su principal socio comercial, Estados Unidos, ya que el pais aspira a negociar
acuerdos basados en la complementariedad y la apertura econdmica mas flexibles que los Tratados de Libre
Comercio. Esta politica reduce las posibilidades de aumentar las exportaciones hacia estos paises pero busca
proteger a la economia de los efectos dafiinos que puedan surgir de un acuerdo desfavorable.

Entre enero y septiembre de 2011, la cuenta financiera presento ingresos por USD 494 millones. La inversion
directa en el pais fue de USD 385,652 millones, habiendo aumentado en mas de un 100% con respecto al
mismo periodo del afio 2010 y presentando una marcada tendencia alcista. La mayor parte de estos flujos
estuvo dirigida a la explotacion de minas y canteras.

30 |ndicadores de Ministerio de Coordinacion de Politica Econémica de Ecuador:
http://www.mcpe.gov.ec/MCPE2011/documentos/bolindimac/2011/diciembre-WEB.pdf

3! Indicadores de Ministerio de Coordinacién de Politica Econémica de Ecuador:
http://www.mcpe.gov.ec/MCPE2011/documentos/bolindimac/2011/diciembre-WEB.pdf

*2 Indicadores del Banco central de Ecuador:
http://www.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/analisisBPagos/abp201103.pdf
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Por otro lado, la inversion de cartera representd USD 67,953 millones. Estos resultados no solo reflejan un
mayor interés por inversiones de largo y medio plazo que inversiones de corto plazo, sino que en el pais esta
comenzando a retroceder el proceso de fuga de capitales iniciado en 2009, al presentar por primera vez en
dos afios numeros positivos en la inversién de cartera.

El mantenimiento de altas tasas de interés, que rondaron entre el 8 y 9% en 2011, y la recuperacién de la
confianza en la economia ecuatoriana han generado un ambiente propicio para la entrada de capitales
extranjeros al pais.

Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria

Centro Argentino de
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La politica fiscal aplicada por Ecuador durante 2011 fue del tipo expansiva, caracterizada por un fuerte gasto
publico cercano al 3% del PIB. La alta tasa de crecimiento alcanzada a lo largo del afio se debe
principalmente al incremento de la inversién puablica y la inversién en vivienda financiada por el gasto publico.
Asi también, el aumento de los salarios reales y los subsidios otorgados por el Estado han dinamizado el
consumo, el otro componente de la demanda que mayor impacto tuvo sobre el crecimiento.

El Estado ecuatoriano dispone de dos fuentes principales de ingresos, los tributos pagados por personas y
empresas y los que se obtienen a través de las negociaciones petroleras. El buen desempefio del sector
petrolero y el aumento de los ingresos tributarios en concepto de IVA 'y renta han posibilitado un aumento de
la recaudacién tributaria en torno al 9% en 2011. Al respecto, es necesario tener en consideracién que la
reforma a la Ley Organiza de recuperacién del Uso de los Recursos Petroleros le impide al Estado utilizar los
recursos provenientes de la actividad petrolera para financiar el pago de sueldos, remuneraciones,
adquisicion de bienes, etc., ya que deben ser distribuidos exclusivamente para fines de inversion. Esto implica
que el alto nivel de gasto publico solo puede ser financiado con los ingresos tributarios. Es asi que una de las
principales preocupaciones del gobierno gira en torno a la escasez de medios de financiacién con los que
cuenta, realidad que puede degenerar en una situacion insostenible en un futuro cercano. Debido a que el
gobierno ha utilizado recurrentemente las reservas internacionales del pais como fuente de financiamiento,
estas se han vuelto altamente volatiles y presentan una marcada tendencia a la baja.

En el tltimo trimestre del afio se ha realizado una reforma tributaria que incrementara en un 3% el impuesto a
la salida de divisas y aumentara las tasas que gravan los cigarrillos y bebidas alcohdlicas y los automoviles
que le permitiran al Estado expandir los ingresos a las arcas publicas.

Por otro lado, la dolarizacion del régimen monetario le ha quitado al gobierno ecuatoriano la posibilidad de
utilizar politicas monetarias y cambiarias para responder a los desequilibrios econdmicos, situaciéon que
favorece el aumento del déficit fiscal.

% Indicadores del Banco central de Ecuador:
http://www.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/analisisBPagos/abp201103.pdf
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El limitado abanico de politicas macroeconémicas obliga al Estado ecuatoriano a utilizar una politica comercial
focalizada en los aranceles para sortear los riesgos del deterioro de la balanza comercial. Sin embargo, y a
pesar del aumento de las tasas arancelarias, las importaciones continlian presentando una tendencia alcista.
Esta situacion puede generar una contraccion de la oferta monetaria via déficit comercial, ejerciendo una
presion sobre la liquidez y las tasas de interés.

La tasa de inflacién se situ en torno al 5,4% durante 2011, aumentando en 1pp respecto de 2010 y 2pp en
relacion a 2009, reflejando una tendencia alcista.

Por su parte, la tasa de desempleo se mantuvo en un 7%, con una tendencia a disminuir en el Gltimo trimestre
del afio.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

= Un tejido legal para regular la prensa en Ecuador. EI Gobierno de Rafael Correa ha impulsado cinco
iniciativas legales en el sector de la comunicacion. (04-11-2011)

= Fundacién Yasuni-ITT: plantea nuevas estrategias en busca de recursos. En 136 dias termina el plazo
que se impuso el Gobierno para recolectar USD 100 millones. Aportes, potenciales y concretos, suman
USD 84 millones. El Plan B ya cuenta con estudios de impacto ambiental en Tiputini, que es la potencial
zona de explotacion (16-08-2011)

= El Ministerio de Agricultura y Ganaderia declara el estado de emergencia para el sector bananero y
comprara parte de la produccion. (18-08-2011)

= Ecuadory UE buscaran salvar dialogos para negociacion de un acuerdo comercial. (09-09-2011).
= Déficit comercial baja en 6,8% entre enero-noviembre de 2010 y 2011 (13-12-2011)

= Ecuador apuesta su crecimiento a la mineria a gran escala. Correa impulsa cinco grandes proyectos
multimillonarios con capital extranjero mientras los indigenas anuncian su resistencia

= (27-12-2011)

= Ecuador ha logrado equilibrio energético. En diciembre se firmé el contrato para la construccion de la
Central Hidroeléctrica Minas-San Francisco, cuyo costo supera los 327 millones de délares. Con ello se
emprendié el tercer proyecto en rios que desembocan en el Pacifico. Se refiere ademas al uso del gas
natural de El Oro en las generadoras termoeléctricas adquiridas en 2009. (29-12-2011)

= Ecuador alienta la inversion de las petroleras en un parque natural. Activistas indigenas rechazan que
Chevron, procesada en el pais andino, participe en el proyecto de la reserva Yasuni-ITT (20-01-2012)
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Grafica de indicadores clave
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Cita sugerida: Verdnica Cooke, México, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Perfil Economico

En 2011, el proceso de recuperacién economia iniciado en 2010 tras la crisis fiscal norteamericana perdio
fuerza. La desaceleracion de la economia mundial y la disminucion de la demanda externa han llevado a que
México presente en 2011 un crecimiento del 4%, en comparacién al 5,5% registrado el afio anterior.

En este marco, las actividades primarias, esto es, la agricultura, ganaderia, pesca, caza, etc., aportaron
aproximadamente el 3% del PIB, habiéndose registrado un crecimiento negativo de la agricultura durante la
primera mitad del afio. La contraccién de la produccién agropecuaria estuvo vinculada principalmente a un
contexto climatolégico hostil. Sin embargo, en la segunda mitad del afio el sector comenz6 a recuperarse
presentando una tasa de crecimiento de 8,3% debido a un ascenso de la actividad agropecuaria liderado por
la produccién de maiz, cafia de azucar y sorgo y el dinamismo del sector ganadero.

La mineria, industrias manufactureras y construccion, componentes del sector secundario de la economia,
generaron un 35% del PIB. En 2011, estas actividades han sido los principales catalizadores del crecimiento
nacional. La actividad manufacturera se expandio durante el primer trimestre del afio, alentada por un mayor
dinamismo en los sectores productivos de maquinaria y equipo y la industria automotriz. Sin embargo, el
crecimiento se desacelero a partir del segundo trimestre dado que la incertidumbre afecto las condiciones del
mercado mundial, afectando a las exportaciones mexicanas. La construccion demostré un desempefio
positivo a lo largo del afio, presentando tasas de crecimiento superiores a la del PIB en su conjunto.

El sector minero exhibié menores tasas de crecimiento con respecto a 2010. La produccidn de metélicos y no
metalicos y las industrias extractivas de gas y petroleo encabezaron el proceso de desaceleracion. Sin
embargo, los ingresos vinculados a este presentaron una tendencia alcista debido al aumento de los precios
internacionales.

El sector servicios crecio hasta un 4% y representé mas del 60% del PIB, siendo el comercio y los servicios
de informacion masivos las ramas de mayor importancia.
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El PIB per capita en México es uno de los mas altos de América Latina. El proceso de recuperacion
econdmica iniciado en 2010 ha permitido un crecimiento del PIB per capita del 12% aproximadamente en el
primer trimestre de 2011, ubicandose en USD 10.331, uno de los mas altos de América Latina, lo que permite
catalogar a México como un pais de ingreso medio-alto. Sin embargo, presenta un coeficiente de GINI igual a
48,2, que refleja una alta desigualdad en la distribucién del ingreso dentro del pais.

En 2011, México descendié un lugar en el indice de Desarrollo Humano (IDH), al pasar del puesto 56 al 57,
de entre 187 paises, presentando un indice de 0,770 en comparacién al 0,854 de 2010.

Relaciones Economicas Externas

Mas de diez tratados de libre comercio celebrados con 44 naciones, sumados a una politica de reduccién
progresiva de los aranceles, hacen de México uno de los paises mas abiertos al comercio internacional.

En diciembre de 2011 entro en vigor, tras un proceso de negociacion iniciado en 2008, el Tratado de Libre
Comercio México - Centroamérica que involucra a las economias de Guatemala, Honduras y Panama. Este
tratado unifica los acuerdos que de manera individual el pais habia firmado con Costa Rica, Nicaragua,
Honduras, El Salvador y Guatemala, permitiendo la homologacion del 98% de las normas existentes entre
Estados y la exencion de aranceles en la mayor parte de la actividad comercial. La suscripcién de este
convenio demuestra la intencion de México de ampliar su influencia y penetracién comercial en la region
latinoamericana.

Su principal socio comercial es Estados Unidos, a donde se destina mas del 80% de las exportaciones
mexicanas y de donde provienen la mitad de las importaciones del pais.

Un alto indice de apertura econdmica (la suma de las exportaciones e importaciones mexicanas representan
alrededor de 80% de su PIB) y la dependencia comercial con Estados Unidos constituyen las principales
causas de la vulnerabilidad mexicana frente al comportamiento de la economia de otros paises,
principalmente la economia norteamericana. Esto explica la que ha tenido sobre la economia mexicana el
panorama internacional de incertidumbre debido a la desaceleracién de la economia mundial, en especial en
Estados Unidos y la Unién Europea.

Durante la primera mitad de 2011, la economia mexicana se vio afectada una disminucion del gasto
norteamericano como consecuencia del aumento de los precios del petréleo y los problemas de suministro
manufacturero provenientes de Japdn generados por el terremoto y tsunami.

En adicion, las dificultades de financiamiento por la que atraviesan los paises de la zona del euro debido a los
altos niveles de endeudamiento publico y a una lenta recuperacion del empleo han tenido un efecto negativo
sobre la demanda externa, afectando directamente a la economia mexicana.

El enfriamiento de la actividad econdmica durante 2011 se ha reflejado en una contraccion del comercio
internacional y una reduccion de la tasa de crecimiento de las exportaciones e importaciones del 15%
aproximadamente en relacion a 2010. Las exportaciones (FOB) totales del pais fueron de USD 31.016.6
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millones®, mientras que las importaciones (FOB) alcanzaron los USD 301.248.7 millones55. La cuenta
corriente demuestra un saldo negativo de USD - 232.2 millones, presentando un déficit cercano al 1% del
PIB.

Entre enero y septiembre de 2011, la tasa de crecimiento de las exportaciones fue del 19,6%, menor a la
observada el afio anterior (33,7%). Las exportaciones manufactureras presentaron un menor dinamismo
respecto de 2010 (con una tasa de crecimiento de 15,4% comparado al 33,4% de 2010). Por su parte, los
altos precios internacionales del crudo beneficiaron a las exportaciones petroleras a pesar de la disminucion
de las ventas en términos de volumen.

Por su lado, las importaciones también presentaron un menor ritmo de crecimiento, con una tasa del 10, 6%
comparada al 25,6% de 2010.

Del total de las exportaciones, el 16% corresponden al sector petrolero, 79% corresponde a manufacturas, el
3% son agropecuarias y el 1% extractivas (componentes del sector no petrolero). Las ventas al exterior se
dirigen principalmente al mercado norteamericano (78,67%), América del Sur (5,37%), Europa (6,06%) y Asia
(4,03%).

Por otro lado, el 86,3% de las importaciones totales son manufactureras, el 9% son petroleras y 3,6%
agropecuarias. Estos productos provienen mayoritariamente de Estado Unidos (49,61%) y Asia (30,59%), y
en menor medida de algunos paises de Europa (11,90%) y América del Sur (2,90%).

En los Ultimos afios, particularmente a partir de 2008, los productos mexicanos han ganado cierta
competitividad por precio, como consecuencia de la depreciaciéon del peso, que favorece las ventas al
exterior. Sin embargo, en 2011 se ha presenciado una tendencia de apreciacion del tipo de cambio que puede
tener un efecto negativo sobre la competitividad de las exportaciones.

En 2011, los flujos de capitales que ingresaron a México presentaron una tendencia similar a la del afio
anterior. Entre los meses de enero y septiembre, la inversién directa en el pais fue de USD 13.430 millones
mientras que la inversion en cartera represento USD 20.365,6 millones. Esto refleja una preferencia por
realizar inversiones de corto plazo en el pais debido al mantenimiento de la tasa de interés de 2010 (4,5%),
que continua siendo relativamente alta. Este tipo de comportamiento denota que aun persiste una falta de
confianza en relacion a la economia mexicana, agravada por el proceso de desaceleracion econémica a nivel
global.

54 Datos del INEGI:
http://www.inegi.gob.mx/prod serv/contenidos/espanol/bvinegi/productos/continuas/economicas/exterior/mensual/ece/ecem.

pdf

55 Datos del INEGI:
http://www.inegi.gob.mx/prod _serv/contenidos/espanol/bvinegi/productos/continuas/economicas/exterior/mensual/ece/ecem.

pdf
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Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria

Durante 2011, la politica fiscal aplicada por México fue del tipo expansiva, dando continuacién a los
lineamientos generales del afio anterior.

La reforma tributaria llevada a cabo a finales de 2009 colabor6 a que en 2011 los ingresos tributarios no
petroleros se expandieran un 3% gracias a una mayor recaudacion sobre el impuesto a la renta. En total, los
ingresos tributarios de 2011 presentaron una tendencia similar a la del afio anterior, representando el 10% del
PIB.

Para 2011 se pretendia reducir el déficit publico en un 2% aproximadamente, debido a que se preveia una
disminucion en la produccion de petrdleo que puede afectar los ingresos fiscales. Sin embargo, el gasto
publico presentd un crecimiento de aproximadamente el 6% con relacion al 2010, siendo el gasto en
desarrollo social el que mas crecid (7,2%).

La politica monetaria ha sido de tipo restrictiva, manteniéndose el objetivo planteado en 2010 de control de la
inflacién en torno al 3% +/- 1 pp. Con este objetivo, el Banco de México ha mantenido la tasa de interés del
afio anterior, 4,5%.

La inflacién anual correspondiente al afio 2011 no ha superado el objetivo de inflacion previsto, cerrando en
torno al 3%. Esto se debe principalmente a la falta de presiones de la demanda y a la tendencia apreciadora
del tipo de cambio (11,9 pesos por dolar).

Durante 2011, la exportaciones presentaron un crecimiento sélido pero menor al observado en 2010 como
consecuencia de una desaceleracion de la economia mundial que redujo la demanda externa. La disminucion
del flujo de intercambios con el resto del mundo ha traido aparejado una disminucion del crecimiento del PIB
del 5,5% en 2010 al 4% en 2011, con una tasa de desempleo del 5%, con una marcada tendencia a la baja en
el tltimo trimestre del afo.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010
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» Inversién extranjera en México sube 10.5% en 1er Trimestre. (25-05-2011)

= EI PRI prepara su regreso a la presidencia de México. Los sondeos auguran la vuelta al
poder del antiguo partido hegemonico. (07-10-2011)

» La produccién de granos baja un 11% ante las sequias. (13-10-2011)

» La dificultad de abrir negocios en México. El 72% de los mexicanos se queja de la
corrupcion en los tramites. (08-11-2011)

= México firma el TLC con Centroamérica (25-11-2011)

= La guerra contra el “narco” en México ha causado 47.515 muertes. La ofensiva del
presidente contra las bandas comenzé con su investidura en diciembre de 2006. El informe
recalca que el 70% de las muertes ocurren en ocho de los 32 Estados. (01-12-2011)

= Las ventas de autos en México, débiles. Las colocaciones fueron de 905,886 unidades en
2011, 17.60% menos que en 2007, segun expertos; a pesar de que la exportacién de autos
creci6 16.11%, los mexicanos prefieren comprarlos usados (26-12-2011)

= México construye el puente atirantado mas alto del mundo. La obra une los estados de
Durango y Sinaloa y atraviesa la cordillera del Espinazo del Diablo. (07-01-2012)

» La sequia abrasa a México. El afio méas seco en siete décadas afecta a la mitad de los

municipios del pais y machaca la cosecha de maiz y frijoles. (20-12-2011)
= Emigran capitales de México por la crisis en la eurozona. (27-01-2012)

Conclusiones

En 2011, el proceso de recuperacién econdmica iniciado en 2010 ha perdido impulso. La desfavorable
coyuntura internacional y la alta vulnerabilidad mexicana a los cambios externos han llevado a una
moderacion de los componentes de la demanda y una disminucion de la tasa de crecimiento al 4%.

El enfriamiento de la economia se hizo presente en los resultados de la balanza de pagos, que mostré un
aumento en el déficit comercial respecto del afio anterior. Por su lado, el flujo de capitales que ingresaron al
pais en forma de inversiones no ha aumentado considerablemente, presentando una tendencia similar a la de
2010.

Con respecto a la inflacion, el indice de precios durante 2011 no supero el objetivo inflacionario de la politica
monetaria mexica y se mantuvo en torno al 3%.

La economia mexicana se encuentra estrechamente vinculada con la de Estados Unidos, principal socio
comercial e inversor del pais latinoamericano, por lo que las perspectivas sobre la evolucién de la economia
del primero estan fuertemente ligadas al desempefio del productivo del segundo.
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En el primer trimestre del afio, la economia demostré un desempefio positivo gracias al impulso del afio
anterior. Sin embargo, eventos externos adversos han llevado a una mesura del proceso de recuperacion
econdmica.
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Cita sugerida: Daniel Leon, Panama, Monitor Econémico
Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Perfil Economico

Oficialmente La Republica de Panama fes un pequefio pais que une a dos partes del continente americano,
Sudamérica y Norteamérica y es mundialmente conocido por su canal maritimo el cual facilita el cruce de
navios entre el océano Atlantico y Pacifico. Este pequefio pais cuenta con una economia altamente
liberalizada y globalizada. Se puede decir que la razén de ser de esta nacién es de servir como el puente
principal de la economia mundial. Esto se debe no s6lo a la presencia del importante Canal de Panama sino
también a que posee un robusto sistema financiero. El sistema financiero panamefio esta fortalecido debido a
su alta inmersion internacional. Esta economia esta totalmente dolarizada, y por ende Panaméa no posee un
banco central 0 ninguin otro organismo que controle la politica monetaria del pais, y liberaliza en relacién a los
flujos de dinero internos y externos. Sin embargo, el sistema financiero del pais centroamericano ha venido
siendo un punto de controversia a nivel mundial por las facilidades que brinda a los inversionistas extranjeros
tales como el secreto bancario y fiscal.

En la ultima reunién del G-20, el presidente francés Nicolas Sarkozy acusé a varios paises incluyendo a
Panama de ser paraisos fiscales. Esta acusacion se debe a que los gobiernos europeos pierden grandes
cantidades de ingresos debido a que parte de sus ciudadanos envian sus capitales a tales destinos para
evadir tributacion en sus respectivos paises. Ademas, el presidente francés enmarca sus declaraciones en el
espiritu del combate de la crisis econémica europea que ha afectado a su pais y también a otros paises que
comercian con la Unién Europea como es el caso de Panama. Sin embargo, el presidente panamefio,
Roberto Martinelli, ha expresado su repudio ante las declaraciones del mandatario francés alegando que
Panama ha estado reformando su mecanismos de transparencia fiscal al firmar y aprobar tratados
internacionales de doble tributacion que ya ha aprobado con varios paises incluyendo Francia.

A pesar de que la crisis economica europea se ha hecho sentir en varios rincones del mundo la economia
panamefia mantiene una gran habilidad de resistir shocks internacionales debido a su alto grado de
globalizaciéon y diversificacion comercial. EI Fondo Monetario Internacional estima que el crecimiento
econdmico real de Panama durante el 2011 en relacion a su Producto Interno Bruto (PIB) cerrara en 7,4%.
Este cierre seria solo un decimal menor en relacion al 2010. Esta sera la tasa de crecimiento real mas alta de
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todo el continente americano. Ademas, durante el 2011 el turismo a Panamé incrementd en un 12% frente al
2010. A pesar de las crisis econémica internacional que se han generado en los ultimos afios, la economia
centroamericana no se ve altamente afectada y esto se debe gracias a su alto nivel de globalizacién que la
hace altamente atractiva para el capital extranjero aun en tiempos de austeridad. Para mantener una alta tasa
de crecimiento real el gobierno panamefio planifica seguir expandiendo el nimero de tratados de doble
tributacion para de esa forma seguir diversificando sus fuentes de comercio y atraer mayor inversién de
paises desarrollados.

En el ambito socioecondmico Panama muestra en el 2011 segun el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo, un indice de Desarrollo Humano (IDH) del 0,768, el cual es un poco mas alto del alcanzado a
finales del 2010 y el cual se situé en 0,765. Otro factor que le da al pais centroamericano una alta resistencia
contra los shocks internacionales es su saludable tasa de ahorro sobre su ingresos nacionales brutos el cual
se situa en un porcentaje de 28,4. Sin embargo, el nivel de inequidad de ingresos es bastante alto. El
coeficiente Gini de ingresos es de 52,3 y cuando sus IDH es ajustado a la inequidad este indicador se reduce
a 0,579. Esto claramente indica que a pesar de los positivos atributos de la economia panamefia tales como
su resistencia a shocks econémicos internacionales, el pais centroamericano todavia tiene importantes
déficits en el ambito socioecondmico.

Relaciones Economicas Externas
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Panama sostiene amplias y profundas relaciones econdmicas con varios paises y regiones del mundo lo cual
es el ldgico resultado de que al poseer el famoso Canal de Panama este pais sea la llave de paso de la
economia mundial. De hecho, esta nacion mantiene relaciones econdémicas con paises de todas las regiones
del globo terraqueo. Con respecto a sus mayores socios comerciales durante el 2011 los paises de Asia
Oriental lideran la lista. Japon es el mayor socio comercial del estado centroamericano debido a que este pais
constituye el 24,6% de la actividad econdmica externa panamefia (esto se calcula a través de la media entre
exportaciones e importaciones de Panama con el pais en cuestién). En segundo lugar se sittia China con el
18,7% de su actividad comercial internacional. Las relaciones comerciales con el gigante asiatico han sido
significantemente incrementadas con relacién al 2010 cuando China solamente figuraba con el 12,6% de
intercambio econdémico panamefio. En tercer y cuarto lugar se situan Singapur y Estados Unidos y con 11,7%
y 10% respectivamente. En quinto lugar se encuentra Corea del sur con 8,7% de la actividad comercial de
Panama

Analizando con un poco mas de detalle las variables de la actividad comercial externa de Panama
(exportaciones e importaciones), se puede apreciar de mejor manera la importancia del Canal de Panama 'y
sus liberales politicas econdmicas. Esto se debe a que en el lado de las importaciones al pais
centroamericano, los cinco primeros paises que se ubican como los mayores socios comerciales de Panama
también figuran como los cinco mayores proveedores de importaciones y en el mismo orden. Vale destacar
que la estrategia de desarrollo econdmico de los principales exportadores hacia Panamé es basada en el
crecimiento a través de la exportacion de sus productos, lo cual aumenta la importancia de Panama en la
economia de estos paises y del mundo. Sin embargo, las estadisticas en la variable de las exportaciones
panamefias cambian significativamente. Los paises de los cuales Panama recibe sus productos no son los
mismos a los que ella les exporta. Venezuela es el principal cliente de Panama al recibir 21,6% de sus
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exportaciones. En segundo y tercer lugar se situan Corea del Sur y la Unién Europea con 16,7% y 11,8%
respectivamente.56

Siguiendo una estrategia de incrementar y diversificar las relaciones comerciales internacionales el gobierno
de Panama ha buscado erradicar la reputacion del pais centroamericano de ser un paraiso fiscal para
ciudadanos extranjeros que buscan proteger sus capitales de sus propios gobiernos. Debido a esto, el estado
de Panaméa ya ha firmado tratados de doble tributacion con 12 estados diferentes para incrementar la
transparencia fiscal dentro del sistema financiero panamefio. Esto ha sido un hecho que el ministro de
relaciones exteriores de Panama, Roberto Henriquez, resalté en respuesta a las acusaciones del G-20 (el
grupo de las 20 economias mas poderosas del mundo) que sefialaban al pais centroamericano como un
paraiso fiscal lo cual es un importante problema para paises tales como los de la Unién Europea que viven
una crisis econdmica debido a la insolvencia fiscal de algunos de sus miembros. Henriquez también relatd
que la mayoria de los dichos tratados de doble tributacion han sido firmados con paises miembros del G-20.57
Esto se debe a que dichos tratados de doble tributacién con paises desarrollados no solo ayuda a diversificar
y profundizar las relaciones comerciales panamefas pero también su acceso a fuentes de capital extranjero
provenientes de las economias mas ricas del mundo..

Coyuntura macroeconomica: fiscal y monetaria

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Panam4 al ser un estado dolarizado no posee una politica monetaria auténoma y por consecuencia logica
carece de un banco central y reservas internacionales. Por ende, la coyuntura fiscal sera la Unica variable
macroeconémica que sera analizada en esta seccion. El Fondo Monetario Internacional estima que el
crecimiento real del PIB panamefio del 2011 cerrara en 7.4%, y a su vez, pronostica que durante el afio del
2012 el crecimiento econdémico sera de 7,2%. Este indicador es directamente afectado de forma positiva por
las tasas de inflacién anuales. Esta tasa se espera que culmine para el 2011 en 5,7%. Este importante
indicador econoémico se ha mantenido en cifras muy positivas durante las ultimas décadas debido a que el
sistema monetario panamefio esta ligado al de los Estados Unidos lo que impide el incremento repentino de la
oferta de dinero circulante, y a su vez, la globalizada economia panamefia ayuda a mantener una alta oferta
de productos en el pais. Por otra parte, la tasa de desempleo panamefia que ha sido uno de los problemas
econdmicos mas grandes del pais ha de cerrar para el 2011 en 4,2%. Se estima que estas positivas cifras del
indicador macroecondmico se mantengan en el mediano plazo.

En el area de las finanzas gubernamentales Panama ha mantenido su cuenta corriente en digitos negativos
por los Ultimos 20 afios. Este indicador macroeconomico cerrara en -12,4% en relacion al PIB para el afio del
2011. Sin embargo, se estima que este indicador mejore en el mediano plazo, pero se mantendra
significantemente alejado de cifras positivas. La relacion entre los activos y pasivos en relacion con el PIB es
igualmente negativa pero mucho menos problematica. Se estima que los pasivos superaran a los activos por

*® European Commission. “Panama: EU Bilateral Trade and Trade with the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/september/tradoc_113433.pdf. June 8. 2011.
°7 Agencia EFE. “Martinelli dice que Sarkozy estd equivocado porque Panama no es un paraiso

fiscal.” www.efe.com. Noviembre 5. 2011.
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1,9%. Ademas, el Fondo Monetario Internacional proyecta que los activos sobrepasarian a los pasivos para el
2015 por 1,7% en relacién al PIB.5%8

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

e Panama ha firmado 12 acuerdos de doble tributacién con otros paises. Sin embargo este pais fue
sefialado como un “paraiso fiscal” en la cumbre del G-20 del 2011 celebrada en Cannes, Francia.

e La camara de comercio panamefia rechazd las acusaciones de del G-20 que alegan que Panama es un
“paraiso fiscal,” y este ente argumenta que Panama ha acatado todas las recomendaciones de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico en materia de transparencia fiscal.

e Comenzo6 el trabajo en el Canal de Panama para una nueva etapa de ampliacién.

e El gobierno de Panama esta a la espera de que la Casa Blanca lleve a su Senado tres Tratados de Libre
Comercio que ha negociado con tres paises incluyendo el suyo. Los otros dos paises que estan a la
espera en Washington son Colombia y Corea del Sur.

e El viceministro de turismo panamefio, Ernesto Orillac, declaré en la Feria de Turismo del 2011 celebrada
en la ciudad de Londres, que el turismo en Panama se ha incrementado en un 12% durante el 2011,
principalmente por motivos comerciales.

Conclusiones
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Panamé es sin duda alguna una economia extraordinaria cuya habilidad consiste en no solo resistir, sino
también en evadir los efectos negativos de los shocks internacionales, la cual lo hace envidiable y admirable.
Sus indicadores macroeconémicos son en su mayoria bastante alentadores, los cuales son mucho mas
positivos que los del resto de la region. Panamé le debe su estabilidad macroeconémica a una economia
pequefa (aproximadamente de 3,4 millones de habitantes) primordialmente del sector de servicios, y unos
robustos y liberalizados sistemas financieros y comerciales. La politica econémica que ha aplicado el gobierno
panamefio durante el afio del 2011 ha sido basada en seguir liberalizando la economia nacional
bilateralmente con otros paises a través de tratados de libre comercio. De la misma forma, el gobierno busca
limpiar la imagen de la nacién centroamericana de ser un paraiso fiscal para aquellos inversionistas que
obtuvieron su patrimonio de forma ilegitima o inversionistas legitimos que buscan evadir a los organismos
tributarios de sus paises. Ya se han negociado y firmado mas de una decena de tratados de doble tributacién
con diferentes paises lo cual ayuda significantemente a cumplir esta meta. Esto ayudaria no solo a las
mejoras de las relaciones diplomaticas panamefias con otros paises, especialmente con los del primer

>¥ International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, World Economic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper/index.php. September. 2011.
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mundo, sino para incrementar el flujo de inversiones extranjeras directas, las cuales son claves para la
sostenibilidad del desarrollo nacional. Incluso esta nueva politica financiera podria llevar a la eliminacion del
secreto bancario en el pais. Pase lo que pase, Panama es una economia que se debe monitorear de cerca y
constantemente ya que es unos de los pocos faros de luz latinoamericanos que sostienen una creible
promesa de desarrollo sostenible.
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S 517 Ximena Zapata

Cita sugerida: Ximena Zapata, Uruguay, Monitor
Economico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2012

Perfil Economico

Uruguay, cuyo nombre oficial es Republica Oriental del Uruguay, limita al noreste con Brasil, al oeste con
Argentina, al sureste con el Océano Atlantico y al sur con el Rio de la Plata.

Los 176 mil km? que lo conforman, hacen de este pais el segundo mas pequefio de Sudamérica en cuanto a
territorio, después de Surinam. La poblaciéon estimada a Julio de 2011 es de 3'308,535 habitantes,*
representando la décima mayor poblacion entre los paises de América del Sur.

Desde finales del siglo XIX y la primera mitad del siglo XX, Uruguay fue conocido como ‘La Suiza de
América”, lo anterior, debido a la consolidacién de su democracia y a los altos niveles de bienestar social que
alcanzé el pais, equiparables a los europeos de aquella época.

La economia uruguaya comenzo a industrializarse y se sustituyd el régimen de importacion de productos
europeos por la fabricacion de insumos en territorio nacional. De igual forma, las exportaciones agricolas
constituyeron el motor de la economia uruguaya teniendo como principal ventaja la diversidad de mercados a
los que se destinaban los bienes.

No obstante, con el paso del tiempo se dio una serie de eventualidades que impactaron en la economia
nacional: la | Guerra Mundial, la Gran Depresion de 1929 y la Il Guerra Mundial. Debido a que el mundo se vio
inmerso en una época turbulenta de inestabilidad politica y economica, las exportaciones uruguayas perdieron
demanda y, con ello, la economia llegd a un impasse que, en la década de los sesenta, culminé en una crisis
econdmica.

% CIA-The World Factbook: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/uy
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Lo anterior, aunado al ambiente de agitacidén politica que reinaba en el pais en ese tiempo, provocod un
sinnimero de enfrentamientos entre grupos radicales y las fuerzas militares, los cuales tuvieron como
resultado un golpe de estado militar en 1973. La dictadura militar se mantendria hasta 1985.

El gobierno militar, atraido por las ideas de grupos tecndcratas de la época, opté por reformular la estructura
de exportaciones y establecer un sistema neoliberal de apertura de la economia y de atraccién de inversiones
extranjeras.

Posteriormente, la crisis econdmica que azotd a América Latina en 1982 condujo a nuevos disturbios y
manifestaciones que, finalmente, llevaron a que los militares resolvieran dejar el poder, una vez mas, en
manos de la sociedad civil.

Una vez que el pais dejo atras la crisis bancaria que experiment6 a partir del afio 2002, durante la cual los
salarios cayeron y la tasa de desempleo aument6 de manera trepidante, Uruguay se las arreglé para revertir
los efectos de la misma, reestructurar su deuda y, después de algunos afios, alcanzar un crecimiento
promedio de 8% (periodo 2004-2008).

El indice de Desarrollo Humano (IDH) uruguayo es 0.783, “lo que coloca al pais en la posicién 48 de los 187
paises para los que se disponen datos comparables™. Asimismo, Uruguay se coloca por encima de la media
regional de América Latina y el Caribe, cuyo IDH es 0.731. Esto, basado en la medicion de tres dimensiones
basicas del desarrollo humano: educacion, salud, e ingresos. “Desde el punto de vista social, la pobreza cay6
de 34.4% en 2006 a 18.6% en 2010, y la indigencia se redujo de 2.7% a 1.1% en el mismo periodo. Por otra
parte, el desempleo ha alcanzado minimos historicos, alcanzando un promedio de 6.8% en 2010”5

La economia del este pais se caracteriza por un sector agricola sumamente orientado a la exportacién, una
fuerza laboral bien educada y, ademas, por altos niveles de gasto social gubernamental.t2

Como ya se establecid anteriormente, Uruguay es una nacion con vocacién agricola. La economia esta
fuertemente impulsada por el cultivo de arroz, sorgo, trigo, soja, cebada y maiz. Ademas del sector ganadero,
alrededor de 85% del territorio nacional esta dedicado al pastoreo;5 existen industrias muy desarrolladas
como la frigorifica—a través de la cual exportan carne congelada—elaboracién de lacteos, productos de
cuero, textiles y la fabricacion de cervezas y vino.

Aln cuando el sector minero no estd muy desarrollado, la economia se beneficia enormemente con la
industria turistica; el sector servicios (financieros, logisticos y de transportacion); y, finalmente, la industria de
Tecnologias de la Informacién (TI) y desarrollo de software; siendo ésta Ultima, un area en la que las
empresas uruguayas se han convertido en lideres regionales.

® Indicadores Internacionales sobre Desarrollo Humano: http://hdrstats.undp.org/es/paises/perfiles/URY

®! Uruguay, Reseifia del pais:
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/BANCOMUNDIAL/EXTSPPAISES/LACINSPANISHEX
T/URUGUAYINSPANISHEXT

2 C1A-The World Factbook: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/uy.html

% Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata: www.fonplata.org/paises/1/Uruguay
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Relaciones Economicas Externas

Al dia de hoy, Uruguay ha suscrito los distintos acuerdos de libre comercio, es miembro del MERCOSUR (con
Argentina, Brasil y Paraguay) y firmé un Acuerdo Bilateral de Libre Comercio con México.

De igual forma, a través del MERCOSUR, Uruguay ha podido establecer acuerdos comerciales con Chile,
Bolivia, Peru, Ecuador, Venezuela, Colombia e Israel .8

Con respecto a la integracion, el MERCOSUR es de importancia prioritaria para el gobierno uruguayo, ya que
establece un poderoso vinculo social, cultural, politico, econdmico, financiero, y turistico con sus socios.

Aln cuando el pais ha mantenido una estrategia de mercados de exportacién diversificados con el fin de
reducir la dependencia de sus principales socios comerciales, Uruguay se ha caracterizado por apostar al
desarrollo mediante una profunda interconexion con Argentina y Brasil. Asi, al 2009, las exportaciones
ascendieron a $5'502,253,000 USD y tuvieron como destinos principales a Brasil (recibi6 20.2% del total de
las exportaciones uruguayas), Argentina (6.25%), China (4.2%) y Rusia (4.05%).85 Como regién, el
MERCOSUR recibi6 28.05% en total.

De igual forma, el pais importd productos en 2009 por un monto de $5'214,470,421 USD, provenientes, en su
mayoria, de Argentina (22.8%), Brasil (22.1), China (15.1%) y Estados Unidos (9.8%).58 Como region,
Uruguay recibié 45.7% de mercancia proveniente del MERCOSUR.

La Organizacién de Estados Americanos (OEA), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Asociacion
Interamericana de Integracién (ALADI), la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) y las instituciones del
sistema universal de las Naciones Unidas, son organismos regionales y multilaterales de los cuales Uruguay
también forma parte y en los que busca participar activamente. .

Coyuntura macroeconéomica: fiscal y monetaria

Aunque el pais experimenté una etapa de crecimiento del PIB entre los afios 2004 y 2008, la crisis financiera
global par6 en seco esta poderosa tendencia y la economia tuvo una desaceleracion importante llegando
apenas a una tasa de crecimiento de 2.9% en 2009,5” alin asi, esta cifra fue significativamente méas alta que la

% Ministerio de Relaciones Exteriores: www.mrree.gub.uy

63 Uruguay XXI, Exportaciones: www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/v/630/1/innova.front/exportaciones
66 Uruguay XXI, Importaciones: www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/v/631/1/innova.front/importaciones
87 CIA-The World Factbook: www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/uy.html
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media regional. Para 2010, se logr6 evitar un mayor impacto de la recesion permitiendo que el crecimiento del
PIB alcanzara un 8.5%,% principalmente a través de mayores gasto e inversion publicos.

De acuerdo a lo anterior, se puede determinar que Uruguay resisti6 mejor la Ultima crisis financiera en
comparacién a otras economias emergentes; esto, segin el Banco Mundial, gracias “a un marco
macroeconomico solido, una mayor flexibilidad cambiaria, un stock de reservas internacionales creciente y un
sistema bancario mejor requlado, que amortiguaron el impacto de la reciente crisis y ubicaron al pais en una
posicion favorable para beneficiarse de la recuperacion mundial.” %

Segun el Banco Central del Uruguay (BCU), la deuda externa bruta a septiembre de 2011 alcanzé los
$15'389,000,000 USD, de los cuales 88.2% corresponden al sector publico y 11.2% al privado.™

Con respecto al mercado laboral y la tasa de desempleo, Uruguay mostré un buen desempefio e indices
historicamente bajos en 2010, ya que la cifra fue de 6.8% lo que colocé al pais en el puesto numero 69
mundial. En afios anteriores—2008 y 2009—la tasa alcanzé 7.6% y 7.3%, respectivamente, por lo que la
economia experimentd una vigorosa expansion en el periodo posterior al afio 2002, durante el cual el
desempleo alcanzo6 un 17%."

Otro salto cuantitativo en beneficio de la poblacién lo constituye la disminucion en la tasa de pobreza en los
ultimos afios. En 2006, 34.4% de los uruguayos vivian por debajo de la linea de la pobreza nacional; sin
embargo, en 2010 el indice de pobreza se encontraba en 18.6%. Asimismo, la tasa de desigualdad es de
42.4%, lo que indica que es uno de los paises con menor desigualdad social a nivel regional.”

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

Centro Argentino de
Estudios Internacionales

e Los cancilleres de Brasil y Uruguay manifestaron el interés de ambos paises por incrementar sus
vinculos bilaterales. Destacaron que Brasilia es el principal socio comercial de Montevideo y deben
buscar mecanismos para incrementar los flujos comerciales en tiempos de la crisis financiera
internacional. (23/11/2011)

e Uruguay apuesta por expandir el comercio entre los paises miembros del MERCOSUR para hacer
frente a la crisis global. (19/12/2011)

e Firman Uruguay y la Unién Europea cuatro acuerdos de cooperacion en industria. Los acuerdos
tienen como base las politicas para pequefias y medianas empresas, la cooperacion industrial,
politicas de materias primas y la eliminacion de obstaculos técnicos en el comercio. (19/12/2011)

% Uruguay, Resefia del pais:
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/BANCOMUNDIAL/EXTSPPAISES/LACINSPANISHEX
T/URUGUAYINSPANISHEXT

% fdem

7 Banco Central del Uruguay, “Deuda Externa del Uruguay”, Septiembre de 2011.

"I Desempleo Total, World Bank: http://datos.bancomundial.org/indicador/SL.UEM.TOTL.ZS/countries/1 W-
UY?display=graph

2 GINI Index, World Bank: http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI/countries/UY ?display=graph
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e Uruguay asume la presidencia del Consejo de Derechos Humanos de la ONU, se propuso establecer
una nueva cultura del didlogo en materia de Derechos Humanos. (13/09/2011)

Conclusiones

Independientemente de los avances sustanciales que la economia uruguaya ha alcanzado de ocho afios a la
fecha, existen algunos puntos focales que el gobierno debe trabajar para consolidar esta expansion y
mantener un crecimiento sostenido. Ejemplo de esto son los niveles, relativamente altos, de la deuda; la
diversificacion de mercados receptores de exportaciones—aun cuando se considera que el pais esta
medianamente diversificado, Brasil y Argentina concentran una buena parte de las exportaciones—y, ademas,
se debe continuar con la estrategia de incentivar mayores inversiones que hagan de Uruguay una economia
mas competitiva a nivel regional e internacional. En resumen, el reto para este pais consiste en sostener las
altas tasas de crecimiento econdmico, al tiempo que se respetan los valores de igualdad e inclusién.
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r= P 517 Gabriel Wolf

Cita sugerida: Gabriel Wolf, Venezuela, Monitor
Econoémico Latinoamericano, CAEI, Febrero de 2011

Perfil Economico

Junto con Colombia, Venezuela ocupa la porcién septentrional de Sudamérica. Posee mas de 70 islas e
islotes, entre ellos Margarita, Cubagua y Coche (que forman el estado Nueva Esparta) y el archipiélago de los
Roques. El territorio venezolano puede dividirse en seis regiones bien diferenciadas: a) el litoral caribefio,
zona torrida que se extiende desde el lago de Maracabo hasta la peninsula de Paria; b) los Andes (sistema de
Perija y de Mérida), donde se hallan el pico Bolivar (5,007m) y otras cumbres principales del pais; c) la
depresion del lago de Maracaibo, regién humeda y extremadamente calida, con enormes depésitos de
petroleo; d) los Llanos, region ganadera situada entre los sistemas montafiosos de los Andes al Oeste, de la
Costa al Norte, y de Guayana, al Sur, ocupan un tercio del pais y llegan hasta el delta del Orinoco; €) la Gran
Sabana del Caroni, en el Sureste, donde la forma escarpada de la meseta da origen a bellas cascadas como
el Salto Angel la mas alta en el mundo del Atlantico y la del Caribe. A la primera pertenece el Orinoco, el mas
importante de los rios venezolanos y el tercero de Sudamérica por su magnitud. tiene numerosos afluenes y
se comunica con el rio Negro por el Brazo de Casiquiare.

Su clima depende principalmente de la altitud. En la zona célida, situada por debajo de los 800m, la
temperatura media es de 24 °C a 36 °C; en la templada, entre los 800m y los 2,000m de altitud, es inferior a
16 °C. La estacion de lluvias ("invierno") abarca de junio a noviembre, y la seca ("verano"), de diciembre a
mayo. Aunque la agricultura venezolana representa menos del 10% del Producto Interno Bruto y sélo utiliza el
5% de la tierra cultivable, una buena parte de los ingresos del petréleo se destinan al fomento de esta. El
subsuelo es también rico en minerales, como hiero, bauxita, manganeso y titanio.

El informe anual que elabora el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (Pnud) sobre el indice de
Desarrollo Humano (IDH) revela un ascenso en la calidad de vida de los venezolanos durante el dltimo afio.
En este sentido, Venezuela se ubico en el puesto 73, entre 187 paises, con un IDH de 0,735. Cabe destacar
que en el informe del afio pasado, el pais ocupaba el lugar nimero 75, con 0,734.
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En la lista de paises con “desarrollo humano alto”, Venezuela esta por encima de Perd (0,725), Ecuador
(0,720), Brasil (0, 718) y Colombia (0,710); mientras que Uruguay (0,783), Cuba (0,776) y México (0,770),
ocupan lugares mas altos en la misma lista.

Relaciones Economicas Externas

Venezuela y China firmaron durante 2011diversos acuerdos que consolidan la participacién del pais asiatico
en millonarios proyectos del gobierno venezolano, que hallé un cliente alternativo para su petroleo y un
importante inversor con quien mantiene ademas una sintonia politica.

En estos dias, representantes de empresas chinas suscribieron en Caracas convenios con el gobierno del
presidente Hugo Chavez para proyectos de viviendas, petroleo y mineria y acordaron un financiamiento por
4.000 millones de dolares a Venezuela. En total los bloques en los que habra participacion china pueden
alcanzar una produccién de 800 mil barriles por dia, segun cifras de Pdvsa.

Este préstamo, unido a otra linea de crédito de 20 mil millones de délares concedida en 2010 para diversos
proyectos y que Venezuela paga con suministro de crudo, convierten a China en uno de los principales socios
financieros del pais sudamericano.

Venezuela y China mantienen también un fondo conjunto de 12.000 millones de ddlares para el desarrollo en
diversas areas como electricidad, agricultura, mineria, aviacion y telecomunicaciones.

El programas social lanzado por el gobierno nacional en abril de 2011, mediante el cual ya se han construido
mas de 95 mil viviendas han brindado un gran dinamismo a la economia venezolana, ya que implicara, en
conjunto, un masivo ingreso de recursos de parte del estado y del sector privado que alcanzara los 30 mil
millones de bolivares, y permitird la construccion de 150 mil viviendas. Asimismo, debe destacarse que el
programa resulta ser es doblemente dinamizador a partir de la fuerte demanda de insumos de otros factores
de la economia que generara, ademas de los efectos positivos en cuanto a la creacion de empleos

En consecuencia de esto, para 2012 se proyecta que la economia de ese pais siga avanzando hasta alcanzar
un crecimiento de un 5%, dejando de lado el impacto negativo que sufri6 la economia a comienzos de 2011,
producto de la crisis internacional

Sin embargo, teniendo en cuenta la fuerte dependencia de Venezuela de la produccién y precios
internacionales del petrleo, debe destacarse que el desempefio de las principales variables
macroeconémicas también estaran determinadas por el favorable comportamiento de los precios
internacionales de petrdleo. Es asi que se espera un superior dinamismo del gasto primario, que se supone
podria experimentar un aumento nominal de 25% para el total acumulado del 2011 y mas de un 60% en el
afio 2012.
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Este significativo esfuerzo fiscal previsto para el afio 2012, estara apoyado entre otros componentes por el
incremento de los ingresos fiscales petroleros debido fundamentalmente al significativo incremento esperado
en la cotizacion petrolera nacional y al ajuste cambiario vigente a partir de este afio.

Coyuntura macroeconéomica: fiscal y monetaria

Segun distintos prondsticos, la economia venezolana terminara el 2011 con un crecimiento superior a 4%
impulsada, principalmente, por el Programa Social denominado Gran Misién Vivienda Venezuela y por
diversos proyectos de infraestructura motorizados por el gobierno nacional, tales como los de la Faja
Petrolifera del Orinoco (FPO). Esta proyeccion se basa en el fuerte impulso que adquirié el PBI en el tercer
trimestre del afio que alcanz6 un 4,2%.

El mantenimiento de una inflacién alta hace prever a los especialistas una contraccion en el afio 2011 en el
gasto primario real per capita total de -3%. En contraste, para el afio 2012, se prevé un incremento alrededor
de 25%, que resultaria en la mayor expansién experimentada desde el afio 2006. El elevado nivel nominal de
gasto determinaria una gestién financiera deficitaria que al parecer se financiaria fundamentalmente con
mayor endeudamiento interno, cuya magnitud incluso permitiria generar ahorros en la Tesoreria Nacional
necesarios para cumplir con las metas de gasto fiscal para el afio 2012.

En el ambito fiscal, el significativo aumento esperado en la canasta petrolera nacional junto con la unificacion
del tipo de cambio oficial a Bs./US$ 4,30, permitiria elevar sustancialmente el aporte petrolero al fisco en mas
de un 50% 6 Bs. 33.100 millones en el afio 2011 en relacién con el afio anterior. De este aumento 49% lo
cubriria la regalia y el restante 51% representaria el pago del impuesto sobre la renta. Para el afio 2012, un
aumento menos pronunciado en el precio petrolero y el mantenimiento del tipo de cambio oficial determinarian
un incremento de apenas 7,8% en el aporte petrolero al fisco, del cual 59% provendria de la regalia petrolera
y el resto del impuesto sobre la renta. En cuanto a los dividendos, se prevé que sean similares a los del afio
2010 (Bs. 4.300 millones).

El consumo privado que representa poco mas de 50% de la DAI registraria un aumento promedio de poco
mas de 2%, esto como resultado fundamentalmente de la recuperacion en el afio 2012 del ingreso real de los
hogares, mas que como resultado de las remuneraciones reales de la poblacién ocupada, por efecto de las
transferencias sociales que complementan el poder de compra de los hogares, en especial del estrato de
menores ingresos.

En tanto que, el consumo publico con una participacion de 14%, continuaria mostrando incrementos ante la
expansion fiscal esperada, en esta oportunidad el aumento resultaria en 2,8% en 2011y 7% en el afio 2012,
este ultimo seria en el nivel mas elevado desde el afio 2005.

Por el lado del empleo, se prevé que la tasa de desempleo muestre un incremento de 80 puntos basicos (pb),
en el afio 2011, en relacion con el afio anterior, para alcanzar 9,1%, este es el nivel mas elevado desde el afio
2006, debido a que la Poblacion Econémicamente Activa (PEA) mostraria un incremento superior (ante el
poco aumento de la actividad econdmica interna y la contraccién en el ingreso real de los hogares) al de los
ocupados (1,8% vs. 0,9%).
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En materia de inflacion, se prevé una desaceleracion en la tasa de crecimiento de los precios de 89 pb en el
afio 2011 y una mayor, en el orden de los 217 pb en el afio 2012, para cerrar en el bienio con una tasa de
inflacion de 24,3%, que resultaria la mas baja desde el afio 2007.

Fenomenos relevantes ocurridos en 2010

= El presidente de la Republica, Hugo Chavez Frias, anuncio la creacién del nuevo programa social
“Gran Misién Vivienda Venezuela”, que resolvera el déficit habitacional del pais, con la unién de
todos los sectores. (14/2/11)

= La Republica Bolivariana de Venezuela firmé con un banco de China un nuevo crédito por 4 mil
millones de ddlares, a fin de dar prioridad a la construccién de viviendas en el pais. (9/12/11)

= El presidente de Venezuela, Hugo Chavez, viajé a Uruguay para asistir a la cumbre de jefes de
Estado del Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), que se celebré en diciembre pasado, en
Montevideo. Su asistencia permitiria avanzar en las negociaciones para la incorporacion de
Venezuela a MERCORSUR. (20/12/11)
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