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How our monitor works?

MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO® tiene como objetivo realizar un seguimiento empirico y
analitico de las variables macroecondmicas de los paises de nuestra regién, como asi también
de los impactos provocados por las interrelaciones de un mundo econdmico globalizado.

En este sentido, las profundas desigualdades latinoamericanas requieren un andlisis minucioso de nuestro pasado y presente,
relacionando los datos cuantificables con aquellos que no lo son; esos factores politicos, sociales e ideoldgicos que han mellado
fuertemente en la identidad latinoamericana e impactan cabalmente en cada uno de los entramados econémicos nacionales y
regionales.

Por lo tanto, el andlisis sera abarcativo y reflexivo, tratando “objetivadamente” una realidad que sin duda debe ser modificada. Con
una mirada en la tangibilidad de los numeros que nos brinda la coyuntura; pero con el norte en entender las mejores decisiones
economicas que deriven en un futuro de prosperidad para nuestros pueblos.

ISSN en tramite. MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO es una publicacion del Centro Argentino de Estudios Internacionales. Guatemala 4478,
12, 72, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, Cddigo Postal: C1029AAB. Editor Centro Argentino de Estudios Internacional. Coordinador: Pablo
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Cita sugerida: Daniel Ledn, Brasil, Monitor Econdmico
Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

Perfil Econdmico

El primer semestre del afio 2013 ha sido mucho tordsilento de lo que el gobierno
brasilefio le hubiera gustado. Su ambito econémio@rde este periodo, tanto interno como
regional, se ha caracterizado por un gran dinamigm® no siempre es favorable para las
perspectivas del gigante sudamericano. Analizandimdicador econdmico principal, el producto
interno bruto (PIB), ha mejorado a un pronosticad8e para el 2013 de un 0,9% reportado en el
2012. Se espera que este se incremente al 4% 2014ly se mantenga en ese digito por los
proximos cuatro afidsSin embargo, vale destacar que los porcentajesstieafio, y el de los
siguientes son proyecciones, y por ende puedearv&sto es de esperar en vista de las masivas
protestas en Brasil que se produjeron en casi tladaprincipales ciudades de Brasil durante el
evento e la Copa Confederaciones de la FIFA eroai3013. La razon principal de las protestas
fue la percepcion por parte de la poblacion bragilque veia los recursos del gobierno federal
destinados a servicios sociales desviados a los/osasventos deportivos del 2013, 2014 (Copa
Mundial de Futbol FIFA), y 2016 (Olimpiadas de fesa Esta percepcion se creé después de una
alza de los precios del transporte publico lasesuabincidieron con el evento deportivo de Junio
del 2013.

El gobierno federal ha asegurado a la poblaci@muexiste un desvio de fondos debido a
que los recursos para el financiamiento de los tegedeportivos provendran del petrdleo y no
afectaran el presupuesto destinado a serviciosaleeciSin embargo, la preocupacion de la

poblacion brasilefia es bien fundada debido a gues @aises en via de desarrollo se han visto

! International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2013.
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negativamente afectados en el d&mbito econémicoseados anfitriones de eventos deportivos
internacionales. El ejemplo mas claro es el de i@rdel pais Europeo fue el anfitribn de los
eventos deportivos de la Euro Copa de la UEFA jagdé@limpiadas de Verano, ambas celebradas
en el 2004. Como suele suceder con este tipo deosvmternacionales los egresos destinados para
la construccion y mejora de infraestructura departy turistica es mayor que los ingresos
generados por los tales. Por lo tanto los evergpsrtivos del 2004 en Grecia contribuyeron a la
enorme deuda que acumulo este pais, la cual resulloa fuerte crisis financiera que afecto a todo
el continente en el afio 2012. En el caso de queetdas petroleras no cubran el costo total de la
inversiones necesarias para los venideros evepfmxti/os en Brasil, y se tenga que recurrir a la
deuda externa como medio de financiamiento, podoimprometer la salud fiscal del pais

amazonico en el mediano plazo.

Otro importante evento que afecta el perfil ecoérde Brasil es el desenvolvimiento del
MERCOSUR y la competencia generada por la reciesnéancreada Alianza del Pacifico. La
hegemonia econdmica que Brasil ha gozado en eineoté Sudamericano podria estar siendo
seriamente afectada. Brasil tendra que llevar a pabfundos cambios en su politica econdmica

exterior para poder mantenerse como una potenmiarcial en la region.

En el entorno socioeconémico Brasil ha mostraduak pero estables mejoras en el
importante indicador del indice de Desarrollo HumgfDH) proveido por el Programa de las
Naciones Unidad para el Desarrollo (PNUD). El 1Dk fcalculado para el 2012 en 0,730 lo cual
muestra una pequefia mejora con respecto al afd@as@ando se situé en 0,728. Brasil se
mantiene en el puesto numero 85 del ranking mumigialesarrollo humano. Ademas, Brasil tiene
la apreciacion de desarrollo humano mas alta dglogde los BRICS (Brasil, Rusia, India, China, y
Sudafrica). El Programa de las Naciones Unidas @arf@esarrollo explica que Brasil ha avanzado
en la mejora de su IDH en comparacion a otros paisda region como Colombia y Paraguay, que
también han visto mejoras. Sin embargo, Brasil\tdéene un IDH menor que el promedio de la

region el cual se sitla para el 2012 en 07741.
Relaciones Econdmicas Externas

Brasil ha entrado en una coyuntura internacionaldende su actual posicibn compromete la

posibilidad a mediano y corto plazo de utilizarceimercio internacional como una fuente de

2 United Nations Development Program. “Human Deveiept Report 2013. Brazil.”
http://hdrstats.undp.org/images/explanations/BRA.pa13.
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recursos para el desarrollo. Esto se debe a quenktracion internacional Brasilefia en el comercio
internacional no ha incrementado desde el 2002d®é&s creacion del Mercado Comun del Sur
(MERCOSUR), en el cual Brasil pertenece como estaddador, este pais solo ha concretado tres
tratados de libre comercio (con Egipto, Israel, aleBtina). Mientras que su principal rival
econdémico en la region, México, ha concretado nm&gl@ tratados de libre comercio desde la
creacion del Tratado de Libre Comercio de AmerigaNbrte. Un pais que busca mantener una alta
tasa de produccion interna tiene que mantener upaieate penetracion en el comercio
internacional, ya que este sector es una de laables del producto interno bruto. El Profesor
Marcos Troyjo de la Universidad Ibmec ubicada emdri Janeiro explica que Brasil ha utilizado el
consumo interno como su principal motor econdmig@ute la Ultima década. El agrega que esto
no es suficiente y que sin una politica externa tgmga un énfasis mayor en el pragmatismo
econdémico, donde el pais se aleje de alianzasnatd®nales principalmente politicas, las

perspectivas econdmicas se veran negativamentaddet

Externamente, durante el primer semestre del ZRYa3il ha presenciado dos posibles
amenazas mayores en el ambito econémico interraci&stas son la puesta en marcha de la
Alianza del Pacifico y la reanudacion de las negmiones entre Estados Unidos y la Unidn
European para concretar un tratado de libre comeetimas amplio y ambicioso en la historia.
Estas dos son amenazas comerciales mayores ya @uetdrian a Brasil cabida en el mercado
internacional si el pais amazénico no llega a zanldrasticos cambios en su politica econémica

externa.

En relacion a la Alianza del Pacifico, la amenpmaviene del hecho que Brasil pierde su
hegemonia econdmica en el continente sudamericatndala que México competira con Brasil a
través de los tratados de libre comercio con CRitdpmbia y Peru en el marco de la Alianza del
Pacifico. A esto se le tiene que agregar el heehgua dicha organizacion esta disefiada como una
organizacion regional abierta. Es decir que puedkiir a paises extrarregionales como son los
norteamericanos y los asiaticos. Ademas de poseemarco institucional liberal, el cual las
organizaciones econdémicas regionales a las quel pextenece (MERCOSUR y UNASUR) han
perdido. Esto se debe a las politicas iliberales gstados como Argentina y Venezuela han

aportado a estas organizaciones.

®Troyjo, Marcos. “Brazil’s place in the map of traaled investment.” UNASUR Outlook.
Unasuroutlook.org. Junio 17. 2013.
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En relacion a el probable tratado de libre conoegaitre estados Unidos y la Unién Europea
la amenaza para Brasil es mucho mas grave ya tmeas en la posible perdida de su principal
socio comercial. Brasil sostiene un promedio pa20&2 del 19,2% de su comercio internacional
con la Unién Europea (la media entre las importaesoy exportacione§Muchos de los productos
que Brasil exporta a la Union Europea son de rubgsfcolas. El tema agricola es el tema mas
sensible e importante en las negociaciones entwiejel mundo y el gigante del Norteamérica. Si
este tratado se lleva a cabo, la Unién Europeaigp@thstituir las importaciones provenientes de
Brasil por las Americanas debido a que el poteragjéicola de Estados Unidos es importante y este
pais esta mas cercano a Europa lo cual reducigtbsoTambién, Europa utilizaria a Estados
Unidos como puente comercial con China, ya quevaptaria los tratados comerciales entre estos
dos paises. Brasil debe evaluar su actual pokticadémica externa y ajustarla para poder evitar
cualquier shock comercial adverso, y no perjudscer perspectivas econémicas al mediano y largo

plazo.
Coyuntura MacroeconOmica: Fiscal y Monetaria

Para el afio del 2012 el Fondo Monetario InternatitfFMI) afirmo6 que el crecimiento real del PIB
del gigante sudamericano cerré en 0,9%. Estafciraubstancialmente menor a la cifra estimada
inicial de 3%. ElI mismo organismo econdmico intefoaal estima que este importante indicador
cierre en 3% para el actual afio del 2013, lo e sina importante mejora, pero igual seria una
tasa menor a la anticipada el afio pasado deE&/e esperar que las masivas protestas de Junio

del 2013 hayan tenido un impacto negativo en ldymoion nacional

Las reservas internacionales brasilefias, segos dat 2011, se sitian en 58,6 mil millones
de dolares americanos. Su deuda externa se sielaéo 2012 en 68,5 mil millones de dolares
americanos. Se espera que esta cifra caiga duwlgmtesente afio a 67,2 mil millones de doélares.
En el 2012 la cuenta corriente brasilefia cerr@g% en relacion al PIB. Lo cual es un saldo un
poco mas negativo en relacion el 2011 cuando rdiegidor cerrd en -2,1%. Se espera que este
indicador cierre para el actual afio en 2,4%. HErlkcion entre activos y pasivos netos el

diferencial brasilefio cerrd en el 2012 en -2,8%alaactual afio se estima que este indicador

* European Commission. “Brazil: EU Bilateral Tradeldrade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/septermadot_113359.pdf. Julio 13. 2013.
> International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, \MoEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2013.
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cierre en -1,2% en relacion al PilEs importante notar que este indicador no inchiyglemente

la suma entre activos y pasivos publicos. El privpdle este indicador es mostrar cuantos recursos
financieros un determinado gobierno esta poniendisposicion de la economia geral (activos
netos), y cuantos recursos financieros este gabi&sta tomando de otros sectores econdmicos
(pasivos netos). Los que significa que el gobidmasilefio ha estado absorbiendo recursos

financieros de la economia general, en vez de primgea ella.

El Fondo Monetario Internacional recalcé que $atde inflacién brasilefia cerré en 5,8%
en el 2012. Se espera una mejoria en esta tasalgaesente afio al ser estimada en 5,5% Este
importante indicador macroeconémico sigue siendtalpdée positivo para una economia con
grandes ambiciones de desarrollo ya que estimulaeeimiento econdémico sin reducir
precariamente el poder adquisitivo de los brasfefiocual desincentiva la inversion. Otro
importante indicador macroecondmico es la tasaederdpleo. El porcentaje de desempleo para el

afio del 2012 cerrd en un 5,5%. Se espera que 2042 este indicador cierre en 6,5.
Fenomenos Relevantes del 2012

* Protestas masivas se dieron lugar en las prinsipalelades de Brasil durante el evento
deportivo de la Copa Confederaciones de la FIFpashdo mes de Junio. Estas protestas
reclamaban la percibida desviacion de fondos pablkiestinados a servicios sociales hacia

los eventos deportivos internacionales destinados.

» La emergente organizacion regional econémica llaradAlianza del Pacifico promete
competir con Brasil y el MERCOSUR en el mercadoasuericano. Esto presenta una
amenaza comercial para el pais amazoénico debidaealay Alianza del Pacifico fue
constituida bajo un marco econoémico liberal quedpugbarcar mas cabida en el mercado

que el progresivamente marco iliberal que ha veaithptando el MERCOSUR.

e El posible acuerdo de libre comercio entre Estddoilos y la Unibn Europea podria
amenazar seriamente las relaciones comercialeslcoiejo mundo, ya que este es su

principal socio econdmico, y el acuerdo podriarcusedesvio comercial

® International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2013.
" International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WdoEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2013.
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Conclusiones

El primer semestre del 2013 ha sido uno de los mablematicos para Brasil,
econOmicamente, en los afios mas recientes. En l@tcAdomestico, la ambicién del gobierno
Brasilefio en ser el anfitrion de diversos evenggodivos internacionales para promover al pais ha
creado serios descontentos en su poblacion. Espeaqi@ entre los sectores jovenes que ven el
gasto necesario en infraestructura como una irdrersin impacto social. Esto se puede analizar
bajo el marco teérico proveido por las perspeatidalernista. La cual explica que el desarrollo
econdémico y la movilidad social vertical reduce, ebmina, los vestigios tradicionales y
colectivistas de una sociedad, y resalta el razmramindividualista de sus miembros. En el caso
brasilefio se puede concluir que el desarrollo e de las ultimas décadas han producido que
la clase media (y por ende productiva) coloque memador en el refuerzo de la identidad colectiva,
que aporta los eventos deportivos, y prefiera wesr recursos nacionales distribuidos para el
beneficio de su calidad de vida individual. En ehb#o internacional, Brasil tendra que
reestructurar su politica econdémica exterior. Bras ha visto atrapada por la corriente
sudamericana que aboga por politicas iliberalesudd favorece unas relaciones internacionales
estrictamente politicas, y poco pragmaticas emlith econémico. De no realizar un cambio a un
marco de econdmico internacional liberal, la vddadel comercio internacional, elemento
fundamental para el crecimiento del PIB, crecegatieamente durante el mediano y largo plazo.
Lo cual pondria en riesgo la ambicién brasilefiandatener un paulatino crecimiento econémico y

social.

Graficas de Indicadores Clave
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M.Phil. International Peace Studies

Cita sugerida: Rodrigo Liscovsky, Chile, Monitor
Econémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

1. Perfil Econdmico

Ubicado en el extremo sudeste de América del Sur, la Republica de Chile ocupa el puesto 382 en la
lista de paises por superficie, con una extension territorial de 743,812 km2 y un espacio maritimo
de 12,290 km2. Chile limita al este con Argentina, al noreste con Bolivia y al norte con Perq,
totalizando 6,339 km de fronteras terrestres®.

Con una poblacién total de 16.572.475, segun el censo de 2012, el pais se ubica en el puesto 632
en el ranking mundial de paises, y en el 72 dentro de Latinoamérica. Su estructura poblacional
destaca por un 69,2% de habitantes entre los 15 y los 64 afios de edad, producto de las mejoras en
las condiciones de vida de la poblacion y el aumento de la esperanza de vida que sigue siendo la
mas alta en la region.

Desde el 1 de julio del presente afio, el Banco Mundial cambid la calificacion de Chile de un pais de
ingresos medio-alto a pais de ingreso alto. Desde hace un tiempo las autoridades nacionales
venian anunciando el “salto desarrollista” que iba a experimentar el pais. El afio pasado Chile
registré un ingreso per cdpita por paridad de compra (PPC) de USS21.390 y el pasado julio el
presidente del Banco Mundial Jim Yong Kim anuncié que se habian alcanzado los US521.590 (INB
PPC) lo que situaba a Chile a la cabeza de la region. En términos de Producto Bruto Interno (PBI /
USS a precios actuales) segtin datos de 2012, el pais transandino es la sexta economia mds grande
de América Latina con USS 268,3 mil millones®.

En términos comparativos, Chile es una economia pequefia y exportadora de materias primas pero
una de las mds abiertas en la region comercial y financieramente lo que, en palabras de la
Direccion General de Relaciones Comerciales Internacionales (DIRECON), supone apostar por una

® The World Factbook (CIA), Chile country profileww.cia.gov/library/publications/the-
worldfactbook/geos/ch.html
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“..estrategia de regionalismo abierto que integra la apertura unilateral, las negociaciones
» 10

multilaterales y las negociadas a través de acuerdos bilaterales”.
A nivel socio econémico, el ultimo indice de desarrollo humano coloca a Chile en el puesto 402 del
ranking mundial (IDH 0.819), mejorando los registros del anterior informe cuando se ubicé en el
puesto 452 y siendo una vez mds el nivel mds alto de la region. Dentro de los componentes vuelve a
destacar la esperanza de vida al nacer que alcanzé los 79,3 afios de edad (79,1 en 2012)". Sin
embargo, en términos de igualdad en la distribucion de ingresos Chile continta registrado valores
notablemente negativos lo que lo situa en el puesto 141° de un total de 160 paises con un
coeficiente gini de 0.521. La OECD, a través de su Better Life Index, destacé que a pesar de los
avances en materia de ingresos, existe todavia una brecha significativa entre el sector mds rico y el
mds pobre — el 20% mds rico de la poblacién gana 13 veces mds que el 20% menos rico™

Segun el ultimo Informe de Politica Monetaria (IPoM — Banco Central de Chile) de junio de 2013,
durante el primer trimestre la economia chilena crecid 4,1% anual y redujo su variacion trimestral a
0,5% desde 1,9% en el ultimo cuarto de 20127, Esta cifra contrasta con la proyeccion prevista en el
IPoM de marzo donde se preveia que, en el escenario base, el PIB creceria entre 4,5y 5,5%". Ello
se debe a la continuacion de la desaceleracion de la inversion aunque a un ritmo menor que en los
primeros meses del afio. Por el lado de la actividad, esta desaceleracion fue mds visible en los
sectores no primarios, mientras que la del gasto estuvo determinada en lo principal por la
reduccion de la inversion.

2. Relaciones Econdmicas Externa

La proyeccion de Chile en el sistema internacional se sustenta en la estrategia de
internacionalizacion llevada a cabo por DIRECON que busca la ampliacion y consolidacion de la
base exportadora dentro de la cual las materias primas, y sobretodo el cobre, son su pivote™.

Actualmente mds del 90% de las exportaciones nacionales se producen con paises con los cuales
Chile mantiene algun tipo de preferencia comercial. Hoy en dia se encuentran en vigencia 26
acuerdos comerciales de los cuales 10 son Tratados de Libre Comercio (TLC). Asimismo, se
encuentran aprobados pero no vigentes 2 TLC con Vietnam y Hong Kong respectivamente a la vez
que se destaca la negociacion comercial en el marco de la reciente Alianza del Pacifico entre Chile,
Colombia, México y Perdu.

° Banco Mundialywww.bancomundial.org/es/country/chile

9 Direccién General de Relaciones Comerciales latomales (DIRECON yww.direcon.gob.cl

" programa de Naciones Unidas para el Desarroll&J®Nwww.hdrstats.undp.org/es/paises/perfiles/CHL
2 OCDE, Better Life Index 2013 Country Profileww.oecdbetterlifeindex.org

13 Banco Central de Chile, Informe de Politica Moriatdunio 2013

141 Banco Central de Chile, Informe de Politica Maria Marzo 2013.

!> DIRECON, ibid
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En el plano multilateral, Chile participa activamente en la Organizacion Mundial del Comercio
(OMC) donde es miembro desde su fundacion el 1 de enero de 1995. También forma parte del Foro
de Cooperacion Econdmica de Asia Pacifico (APEC por sus siglas en inglés) al cual se incorpord
oficialmente en noviembre de 1994. Por otro lado, es miembro pleno de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) lo que lo convierte en el unico pais sudamericano y
el segundo en Latinoamérica en obtener esta membresia.

En materia de comercio exterior, durante el primer semestre de 2013 el intercambio comercial de
Chile registré un total de US579.210 millones lo que supone un crecimiento anual de 2,7%. Este
resultado es producto de la tendencia contractiva de las exportaciones que sdlo crecieron 0,2%
(0.6% durante el primer trimestre) en el periodo de referencia. Este desempefio se explica
fundamentalmente por la caida de los envios de cobre al exterior con una reduccion anual de 1,7%
(0,9% en el primer trimestre) producto de los menores precios registrados para el mineral durante
el primer semestre™.

Respecto a los principales socios comerciales, China continua siendo el principal destino de las
exportaciones chilenas al concentrar el 22,3% (USS$8.872 millones) del total exportado durante el
primer semestre, seguido de Estados Unidos (15,3%), la Unién Europea (15,1%) y Japdn (10,2%). En
América Latina, MERCOSUR continda liderando las compras desde chile por valor de US53.001
millones, con una participacion del 44% del total exportado a la region. Dentro del bloque, Brasil
acumulé el 72% de las compras (USS2.164 millones).

Por el lado de las importaciones y en contraste con la tendencia observada durante 2012 y a
principios del presente afio, la desaceleracion de la actividad econémica y la demanda interna tuvo
efecto en la reduccion del crecimiento de los montos importados durante el primer semestre con
una expansion anual de 5,3% (6% registrada en marzo). El 75% de las importaciones chilenas
provinieron de 5 destinos con los cuales existen acuerdos comerciales vigentes. El principal
importador es Estados Unidos quien concentra el 19,8% del total de importaciones (USS7.834
millones), sequido por China y la Unién Europea con ventas al mercado chileno por USS 7.291
millones y USS 6.740 millones, respectivamente. En términos comparativos el ultimo informe de
comercio exterior destaca el desplazamiento del MERCOSUR por parte de la UE como el tercer
principal mercado de origen de las importaciones chilenas®’.

En el plano internacional, las miradas de las autoridades nacionales se centran principalmente en
el riesgo de la desaceleracion generalizada de las economias del mundo emergente en donde se
destaca un menor dinamismo de China lo que incide directamente con el mercado de materias

% De acuerdo el IPoM de Marzo de 20 tobre, siguiendo la tendencia de los metalespsiea en
niveles 9,2% menores que los de marzo. Durantéltmsos meses, su valor ha oscilado entre US$3,0 y
US$3,5 la libra, para transarse en torno a US$3,0ibre al cierre de este IPOMBCC Marzo 2013

" Informe de Comercio Exterior 2do Trimestre 2018RBECON. Ministerio de Relaciones Exteriores.

T
Sy
\ M
\AA N
Ay




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

primas™. El contraste lo constituye el mejor desempefio observado en las economias desarrolladas
lo que lleva a una configuracion mds equilibrada de la economia internacional que la observada en
los IPoMs anteriores. Esta compensacion llevo a revisar a la baja las proyecciones de crecimiento
de los principales socios comerciales de Chile. El Banco Central sitia esta prevision en 3,5% en
promedio para el 2013-2014 (3,9% en marzo).

3. Coyuntura macroecondmica: fiscal y monetaria

Actualmente el escenario macroecondomico que enfrenta Chile ha registrado una variacion
destacable con respecto a 2012 y a principios del presente afo. Por ese entonces se llamaba la
atencion sobre las repercusiones que podria tener un continuado y elevado crecimiento de la
demanda interna sobre el mercado de trabajo, el uso de la capacidad instalada y la inflacion.
Asimismo la complejidad del panorama internacional operaba como fuerza opuesta debilitando la
capacidad exportadora del pais. Concluido el primer semestre de 2013, este panorama
internacional ahora se percibe mds equilibrado y los riesgos de sobrecalentamiento parecen
haberse visto reducidos por la desaceleracion registrada en el crecimiento de la demanda interna.
Estos factores son monitoreados de cerca por las autoridades chilenas ya que tienen una influencia
directa en el déficit de la cuenta corriente; algo a lo que Chile ha tenido que enfrentarse en el
pasado. De todas formas, y a pesar del menor crecimiento de la demanda interna, se estima que el
déficit en la cuenta corriente se ampliard este afio al 4,7% del PIB debido a las proyecciones que
estiman un precio del cobre inferior.

En este contexto, el FMI también registré una reduccion del crecimiento de la economia chilena al
4,1% desde el 5,7% registrado en 2012%. En el escenario base, el Banco Central estima que el PIB
crecerd entre 4 'y 5%, lo que supone una revision a la baja de la proyeccion realizada en el informe
de marzo (4,5 y 5,5%). Esto es reflejo de la desaceleracion de la inversion aunque a un ritmo menor
que la registrada en los primeros meses de 2013. Por su parte, el consumo, aunque se ha
desacelerado, se mantiene robusto.”°

En términos de sostenibilidad monetaria, mds del 90% de los activos corresponden a reservas
internacionales. En el segundo trimestre de 2013, las reservas internacionales en moneda
extranjera y oro totalizaron los USS 39.219 millones, lo que supone un aumento de USS51.258
millones con respecto al primer trimestre del mismo afio, y de USS 743 millones con respecto al
mismo periodo de 2012. En cuanto a los niveles de deuda, el Banco Central registré USS 119.829
millones de deuda externa bruta durante el sequndo trimestre de 2013, US5716 millones mds con
respecto al primer y US518.145 millones mds con respecto al sequndo trimestre del afio pasado®.

8 Informe de Estabilidad Financiera ler Semestr&2Banco Central de Chile.

19 |International Monetary Fund (IMF), Chile: 2012 i&ke IV Consultation, IMF Country Report No 13/198
Julio 2013

20 Banco Central de Chile, Junio 2018d.

21 Banco Central de Chile, Serie de Indicadonesw.bcentral.cl/estadisticas-economicas

T
Sy
\ M
\AA N
Ay




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

En cuanto a la tasa de inflacion, a marzo de 2013 la variacion anual del IPC se ubicé en 1,3% y la
inflacién subyacente — que excluye alimentos y energia — llegé a 0,8% anual’>. A junio del mismo
afio, la tasa ha mantenido sus registros cercanos al 1% anual. Se estima que la reciente
depreciacion del peso contribuird a revertir esta situacion proximamente. Por otro lado, el
porcentaje de la tasa de desempleo para el periodo abril-junio de 2013 fue de 6,2, cuatro décimas
menos con respecto a la tasa de 2012 para el mismo trimestre (6,6)”. Esto supone una
continuacion sostenida de las tasas mds bajas de desempleo de los ultimos 15 afios y crecimiento
del salario real (para 2013 se estima un crecimiento del salario real de 3,9%). Aun asi llama la
atencion el menor dinamismo registrado en el mercado de trabajo. En este sentido, la Cdmara de
Comercio de Santiago prevé un aumento promedio en el empleo de sdlo 1,4%, lo que supone la
creacion de 105 mil puestos por debajo de los 150 mil de 2012 y los 350 mil de 2011%*.

4. Conclusiones

El cambio en la calificacion de Chile por parte Banco Mundial como pais de ingresos altos quizds
haya sido el evento que mayor transcendencia ha tenido en materia econémica el pais en lo que va
de afio. Este llamado “salto desarrollista” ya se venia esperando desde hace tiempo y para finales
de 2012 ya existian indicios de que Chile superaria la barrera de los US520 mil per cdpita después
darse a conocer los resultados del censo de 2012. De todas formas, la distribucion del ingreso y los
niveles de desigualdad social siguen siendo la gran asignatura pendiente. Este hecho salta a la
vista en los informes elaborados por la OCDE donde Chile ve comparado sus indicadores con los de
las economias mds desarrolladas pero se vuelve mds notable cuando se pone en relacion con las
tendencias observadas en los ultimos afios en sus socios regionales.

A finales de 2012 las autoridades nacionales chilenas en materia econémica llamaban la atencion
sobre los efectos que tendria el crecimiento continuado de la demanda interna en un contexto
internacional marcado por la incertidumbre. Para el 2do trimestre de 2013, las medidas
impulsadas buscaron reducir los efectos de estos posibles riesgos y los datos observados en la
primera mitad del afio parecen indicar que los esfuerzos estdn teniendo efecto. La demanda
interna ha visto reducido su velocidad de crecimiento y el panorama internacional parece ofrecer
un balance equilibrado de riesgos debido a la reduccion de la brecha en la performance econémica
entre las economias desarrolladas y las emergentes. Aun asi, se estima un menor crecimiento de la
economia transandina para 2013 y una ampliacion de su déficit de cuenta corriente debido a los
menores registros en las exportaciones producto de la caida de precios de las materias primas y en
especial del cobre. Para el resto del afio habrd que seguir de cerca la evolucion de los principales
socios comerciales de Chile con especial atencion a China y a la evolucion de los términos de
intercambio comercial.

2222 Banco Central de Chile, Marzo 2018id
23 |nstituto Nacional de Estadisticas, Fuente: Nuewveuesta Nacional de Empleaww.ine.cl
%camara de Comercio de Santidutp://www.ccs.cl/
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5. Fenomenos relevantes ocurridos en 2013

e En mayo de 2013 se celebré la reuniéon de los miembros de la Alianza del Pacifico
cumpliéndose un afio desde el nacimiento del bloque.

e En junio de 2013 se volvieron a radicalizar las protestas estudiantiles en reclamo de un
sistema educativo mds equitativo, libre y gratuito.

e En julio de 2013 se anuncio el envio al Parlamento de una propuesta de reforma del
sistema electoral heredado de la dictadura que busca mantener la I6gica del sistema
mayoritario pero con mayores grados de proporcionalidad y competencia que el binominal.

e En julio fue convocado una jornada de paro nacional exigiendo una reforma del sistema
laboral, tributario y de pensiones.
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Perfil Econdmico

En la actualidad hay cuatro paises involucrados en una férrea competencia por obtener los
primeros puestos en cuanto a crecimiento de mercados hispanoparlante. De éstos,
México ha logrado posicionarse facilmente en el primer lugar; no obstante, Argentina,
Espana y Colombia son contrincantes en la lucha por el segundo puesto.

Aun cuando cada uno de estos paises tiene que enfrentar sus propias particularidades que
podrian ponerlos en desventaja contra los demads; es evidente que el tamafo de sus
poblaciones econdmicamente activas y el consumo generado por éstas, aumentan sus
posibilidades para obtener dicho puesto.

El caso especifico que nos ocupa es el colombiano; al dia de hoy, esta nacién ha avanzado
a grandes pasos con la firme promesa de convertirse en el segundo mercado mas atractivo
entre los Estados hispanohablantes. Una poblacion de 47°218,199 habitantes—de acuerdo
con cifras del Departamento Administrativo de Estadistica (DANE)—de la cual
aproximadamente 22’000,000 es Poblacién Econdmicamente Activa (PEA), garantiza el
sano sostén de la economia. La desventaja radica en las altas tasas de desempleo que se
han venido presentando en los Ultimos meses y que alcanzaron cifras de dos digitos
(12.07%) a inicios de afio pero que, de acuerdo a los Ultimos indicadores, van a la baja con
el Ultimo registro de 9.9% publicado en Julio de 2013.”

Las expectativas de las autoridades para el crecimiento de la economia son relativamente
optimistas; por ejemplo, el Gerente del Banco de la Republica—la banca central de

% Departamento Administrativo Nacional de Estadsti®rincipales Indicadores del Mercado LaboraipJu
de 2013"www.dane.gov.coffiles/investigaciones/boletineslech/bol_ech_jull13.pdf

Centro Argentino de
Estudios Internacionales




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

Colombia—afirmé recientemente que estimaba que el crecimiento para este afio 2013 se
ubicaria dentro del rango de entre 3% y 4.5%; siendo la cifra mas probable 4.0%. Para el
afo 2014, el Gerente del Banco de la Republica fue mas alld, ya que pronosticé un
crecimiento de la economia local de entre 3% y 5%.

Asimismo, la banca central prevé un aumento del Producto Interno Bruto (PIB) de entre
2.5% y 4% para el segundo semestre de este afo, siendo un 3.4% la tasa mas probable de
alcanzar.

Por lo pronto, en su Boletin de Prensa No. 13, el Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE) ha establecido que en el primer trimestre de 2013 la economia
crecié 2.8% con relacion al mismo trimestre de 2012 y 0.3% con respecto al ultimo
trimestre del afio 2012.%°

De acuerdo a lo anterior, resulta evidente que la economia ha mostrado un incremento
por debajo de lo estimado tanto por autoridades locales, como por instituciones
internacionales como el Banco Mundial, cuyo ultimo reporte econdmico sobre esta nacién
presentd la expectativa de un crecimiento acelerado en comparacion con el 2012. Lo
anterior, debido a un ambicioso programa de inversiones gubernamental y una politica
monetaria en expansién.27

Relaciones Econdmicas Externas

En lo que se lleva recorrido del afio, la actividad comercial con el exterior ha sido bastante
fructifera. A inicios de afio se concreté la firma del Tratado de Libre Comercio (TLC) con
Corea del Sur, lo cual traerd beneficios a diversos sectores, sobre todo al agricola, el
pecuario y el de alimentos; ya que el 99.9% de la oferta tendra acceso al mercado
coreano, exceptuando Unicamente productos como el arroz y la naranja.

En poco menos de una década (2002-2011), el comercio entre ambas naciones se
cuadriplicé pasando de $358 a $1,510 millones de ddlares. Las exportaciones colombianas
a territorio coreano crecieron 22% tan sélo en 2012. Un comportamiento parecido

6 Departamento Administrativo Nacional de EstadéstiBoletin de Prensa, No. 13", 20 de Junio de 2013
Bogota, Colombiawww.dane.gov.coffiles/investigaciones/boletinedhpitet PIB_Itrim13.pdf
" Banco Mundialwww.worldbank.org/en/country/colombia/overview




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

tuvieron las importaciones coreanas, compuestas principalmente por vehiculos vy
autopartes, maquinaria, equipos de comunicaciones, quimicos y productos metaldrgicos.

Por otro lado, también el pasado 22 de mayo se dio la firma para entablar un TLC entre
Colombia y Costa Rica, cuyas negociaciones iniciaron en julio de 2012. Dada la magnitud
econdmica y cercania geografica costarricense, este acuerdo resulta de gran importancia
para los colombianos al abrir oportunidades comerciales a la exportacién de sus productos
industriales y agroindustriales, principalmente.

Mientras que en 2002 el comercio entre ambos paises alcanzaba los $191 millones de
ddlares, en 2010 la relacion comercial bilateral llegd a $563 millones de ddlares. Cifra que
experimentd un descenso sustancial el afio pasado (5480 millones de ddlares) debido a la
caida (95%) en las exportaciones colombianas de productos mineros y energéticos, que
disminuyeron de $174 a $9.3 millones de délares.

Entre los productos que Colombia exportara estan los pertenecientes al sector quimico
basico, confecciones, maquinaria y equipo, jabones, cosméticos y plasticos. Por su parte,
Costa Rica exportard maquinaria y equipo, productos quimicos basicos y agroindustriales,
asi como metalurgia y plasticos.

Otro factor que debe tomarse en cuenta es el monto de inversidén entre ambas naciones;
sobre todo en lo correspondiente a la adquisicién de empresas ticas por parte de
empresas colombianas. Tan solo en el afio 2011 los flujos de capital proveniente de
Colombia hacia Costa Rica alcanzaron los $33 millones de délares, lo que resulta
significativo si se toma en cuenta que el monto acumulado entre 1994 y 2011 fue de $159
millones de dodlares.

Asi, Colombia se ha erigido como uno de los principales paises inversores en territorio
costarricense, con inversiones en areas tan diversas como la industria alimentaria, la de
confecciones y el sector de servicios financieros.

Con respecto a los acuerdos comerciales que el gobierno esta en vias de firmar, se tiene la
Alianza del Pacifico, el Acuerdo Comercial con Israel, el Acuerdo de Asociacién Econdmica
con Japon, el Acuerdo Comercial con Turquia vy, finalmente, el Acuerdo Comercial con
Panama.

La Alianza del Pacifico es “un mecanismo de articulacion politica, econémica y de
cooperacion e integracion entre Chile, Colombia, México y Peru, establecido en abril de
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2011 y constituido formal y juridicamente el 6 de junio de 2012”°%; ésta busca establecer

una region de integracion profunda que genere el crecimiento, desarrollo y
competitividad de las economias involucradas, a través de la libre circulacion de bienes,
servicios, capitales y personas. Lo anterior, con el fin maximo de hacer mas efectiva la
insercién en otras regiones, especificamente en Asia Pacifico.

El beneficio que traeria la entrada de Colombia a dicha alianza radica en el
aprovechamiento de los vinculos comerciales que ya tienen los otros socios con la region
Asia Pacifico para facilitar la insercion como bloque en la zona referida.

Por otro lado, se entablaron negociaciones con Israel desde marzo de 2012 para promover
un TLC entre ambos paises. Una vez que entre en vigor, sera el primer acuerdo comercial
con un pais del Medio Oriente, a través del cual se incrementarian los flujos comerciales y
de inversidn, se impulsaria la cooperacion econdmica bilateral y se removerian barreras
no arancelarias.

En junio pasado se cerraron las negociaciones con Israel consolidando asi las relaciones
comerciales con el Medio Oriente cuyo alto poder adquisitivo y orientacidon importadora
resulta de suma importancia para la economia colombiana.

El comercio bilateral entre Israel y Colombia se ha multiplicado en la dltima década.
Exportando Colombia combustibles, café, piedras preciosas, carbdn, petroquimicos,
madera, confiteria, cueros y flores. En retorno, Israel colocé en el mercado colombiano
teléfonos, radares y sus partes, hilados, maquinaria y equipo, entre otros productos.”

Con respecto a las charlas iniciadas en Diciembre de 2012 con el fin de establecer un
Acuerdo de Asociacion Econdmica con Japdn, tienen un avance medio ya que a finales de
mayo de este afio concluyd la segunda ronda de negociaciones en la ciudad de Cali. La
tercera sesién tendra lugar en Tokio proximamente.

Los vinculos comerciales y de inversion entre Colombia y Japdn se han fortalecido mucho
ultimamente. Entre el periodo 2001-2011 el volumen de intercambio de bienes y servicios
se incrementé de $724 a $1,966 millones de ddlares.

Colombia triplicd sus exportaciones de café, ferroaleaciones y desechos, y desperdicios de
cobre. Por su parte, Japdn se ha posicionado como el mayor inversionista asiatico en

%8 Ministerio de Comercio, Industria y Turismo: “AB&ianza del Pacifico”,
vaw.tlc.qov.co/publicaciones.php?id:7179
2% [dem: http://www.tlc.gov.co/publicaciones.php?id=2007
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territorio colombiano, alcanzando una cifra acumulada de $68.5 millones—sin contar al
sector petrolero—entre 2002 y 2011. 30

Otra negociacion llevada de manera paralela a las anteriores se realiza con Turquia. Las
rondas de negociaciones iniciaron hace mas de dos afnos y representan un nuevo paso
hacia el estrechamiento de relaciones con paises de Asia Menor y Medio Oriente.

La colocacién de productos provenientes de Colombia en territorio turco ha registrado un
aumento considerable, al pasar de $214.6 a $596 millones de ddlares en tan sélo un afio
(2010-2011). En lo correspondiente al primer semestre de 2012, las exportaciones a
Turquia se incrementaron 5.2% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Tanto exportaciones como importaciones presentaron incrementos recientes; en el
primer caso, el principal producto exportado a Turquia fue el carbdén, con una
participaciéon casi monopdlica de 93%. También se exportaron productos quimicos
basicos.

Asimismo, se importaron de Turquia principalmente los siguientes productos: barras y
alambron de acero, tejidos de algoddn y automaviles.

Finalmente, en junio pasado concluyeron las negociaciones con Panama para establecer
un TLC. Les tomo poco mas de tres afos a los equipos de ambas naciones alcanzar un
acuerdo en todos los temas relacionados con este instrumento que les permitira estrechar
y fortalecer lazos comerciales.

Este TLC resulta importante para Colombia debido a que Panamd ha mostrado un
crecimiento muy dinamico y poco a poco se consolida como un centro de negocios en la
region. Hoy por hoy, Panama tiene una de las tasas de crecimiento mas altas;
precisamente en el ano 2012 se alcanzo la cifra de 10%. De igual forma, en ese mismo ano
se registré un Producto Interno Bruto (PIB) per capita de $15,265 ddlares—50% mas alto
que el PIB per capita colombiano.

Los principales productos colombianos que se exportan a Panama son: aceite crudo de
petrdleo, gasoil, gasolina sin tetra etileno, medicamentos, articulos de cama y similares.
Por su parte, Panama exporta a Colombia: barcos de carga, remolcadores, barcos cisterna,
medicamentos y barcos de pesca. >

%0 jdem: www.mincomercio.gov.co/publicaciones.php?id=6606
31 {dem: www.mincomercio.gov.co/publicaciones.php?id=6786
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Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

A finales de abril de este afio el Gerente del Banco de la Republica, José Dario Uribe,
presentd el Ultimo reporte “Situacion actual y perspectivas de la economia colombiana” y,
al respecto, menciond que las proyecciones de crecimiento para 2013 estimadas “son un
poco menores a lo estimado un trimestre atrds. De igual forma, los precios internacionales
de los productos bdsicos que exporta Colombia han descendido y es probable que el
promedio observado en 2013 sea inferior al del afio anterior. En consecuencia, el impulso
externo que tendria nuestra economia probablemente serd menor que en los tres afnos

anteriores”**.

AuUn con los aumentos en la confianza del consumidor y en el comercio al por menor, que
podrian acelerar el consumo privado en el segundo semestre del afio, la caida en las
importaciones de bienes de capital—sobre todo en equipo de transporte—probablemente
lleve a un menor crecimiento en la inversién.

Por otro lado, la tasa de desempleo contintia descendiendo poco a poco dejando atras la
cifra de dos digitos que hacia de Colombia una de las economias con mayores tasas de
desempleo en Latinoamérica.

Las tasas de crecimiento del crédito total se ha desacelerado; sin embargo, la tendencia va
hacia su estabilizacion en indices de crecimiento mayores al aumento de PIB nominal
previsto para este 2013. Por su parte, las tasas de interés de los préstamos, sin tomar en
cuenta las tarjetas de crédito, también se han reducido en lo que llevamos recorrido del
afio.

De acuerdo a los indicadores previamente establecidos, el gobierno colombiano estima
que el crecimiento de lo que resta del afio 2013 fluctuard entre 2.5% y 4.0%; siendo 3.4%
la tasa mas probable, cifra muy por debajo de la considerada al inicio de ano como
prondstico de crecimiento (4.3%).

Con respecto a la inflacién, se registré un incremento en comparacion con la obtenida en
el primer trimestre de este ano; ya que paso de niveles inferiores a 2% a 3%. Lo anterior,
debido al comportamiento de los precios en productos regulados, especialmente en los
energéticos.

%2 Banco de la Republica: “Situacion actual y pertipas de la economia colombiana”,
www.banrep.gov.co/es/node/31835
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Dada la expectativa de crecimiento menor a la inicial, el gobierno ha puesto en marcha
una serie de medidas de politica monetaria, entre las cuales destaca mantener la tasa de
interés de intervencién en 3.25%. Asimismo, decidid continuar con el programa de
subastas diarias para la compra de reservas internacionales; por lo que se anuncié una
acumulacién de, por lo menos, $2,500 millones de délares entre junio y septiembre de
2013. Por lo tanto, el acumulado de reservas internacionales seria de $6,070 millones de
dolares a septiembre.

Conclusiones

De acuerdo con el Banco Mundial, el Presidente Juan Manuel Santos enfrenta una etapa
complicada de su mandato. Una vez transcurrida la fase inicial de altos indices de
popularidad resultado de la serie de reformas en las legislaciones fiscal y social, Santos
debe lidiar con algunos brotes de inestabilidad laboral y con la creciente oposicion politica
encabezada principalmente por el expresidente Alvaro Uribe.

No obstante, Santos tiene mayoria en el Congreso lo que le puede garantizar cierto grado
de continuidad politica y la aprobacién de las siguientes reformas que ya se ven en el
horizonte: seguridad social y pensiones.

Un punto favorable al gobierno santista es la sélida integracion econdmica que Colombia
esta logrando con paises situados en costas del Pacifico y con paises vecinos en la region;
sobre todo con Venezuela con quien las relaciones se estrechan dia con dia.

Por otro lado, las negociaciones por la paz con las Fuerzas Armadas Revolucionarias de
Colombia (FARC) no han generado grandes resultados. Los mas recientes avances en la
mesa de negociacion se dieron en términos de desarrollo rural y propiedad de tierras.
Como resultado, el gobierno establecié el mes de noviembre de 2013 como fecha limite
para la firma de un acuerdo, pero las FARC se mantienen enviando sefales mixtas. La
posible reeleccion de Santos dependera, en gran medida, del éxito y avance de estas
negociaciones de paz.

Fuera del tema de su reeleccion, Santos debera enfocar buena parte de sus esfuerzos a
negociar con las FARC, ya que buena parte de los titulares en los medios estan enfocados
en este topico y en la economia. Como bien se sabe, el buen funcionamiento de una
economia va de la mano de un entorno politico estable y amigable para los negocios.
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Evidentemente Colombia es un pais cada vez mas dindmico y atractivo para las
inversiones, por lo que la institucionalidad del gobierno, el poder adquisitivo de la
poblacién, la confianza en la economia y su crecimiento, son factores que deberan ser
prioritarios para que esta nacion logre establecerse definitivamente como el segundo
mercado hispanoparlante mas grande en los proximos afios.

Fendmenos Relevantes Ocurridos Primer Semestre 2013

* Juan Manuel Santos celebra invitacion formal para el ingreso de Colombia a la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). El ingreso a la
OCDE incrementara la confianza de los inversionistas en el pais, lo que permite
continuar con la politica de generacién de empleo para los colombianos vy el
mejoramiento de la calidad de vida. (30/05/2013)

* Santos confia en terminar a "fin de afio" el proceso de paz en Colombia. Este fue el
mensaje que el presidente transmitio a empresarios que asistieron al foro
econdmico "Invirtiendo en una nueva Colombia", organizado por el diario
"Financial Times" (FT), en su visita al Reino Unido. (07/06/2013)

e Produccion de café en Colombia superaria los 10 millones de sacos en 2013. Se
registrd un alza en las exportaciones que tuvieron un aumento de 20% durante los
ultimos doce meses, llegando a bordear los 8.7 millones de sacos frente a 7.2
millones de sacos exportados el afio pasado. (08/09/2013)
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Cita sugerida: Ximena Zapata, Costa Rica, Monitor
Econémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

Perfil Econdmico

Durante el primer trimestre de 2013, el ritmo de continuo crecimiento que experimentaba
la economia costarricense entré en una etapa de desaceleracion; lo anterior, de acuerdo a
comentarios emitidos por el presidente del Banco Central de Costa Rica, Rodrigo Bolafios,
en mayo pasado.

La actividad econdmica avanzo, ya que se incrementaron las exportaciones y las tasas de
interés disminuyeron; sin embargo, este crecimiento no fue generalizado pues si se
excluye la produccién de empresas ubicadas en zona franca, el crecimiento fue de 0.2% en
enero y febrero y de 2.2% en el afio 2012.

Por otro lado, segun los ultimos datos arrojados por la Encuesta Continua de Empleo (ECE)
realizada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) el nimero de habitantes
en este pais alcanzo la cifra de 4’713,168; de la cual 2’179,851 personas componen la
fuerza laboral y 1’970,694 se encuentran ocupadas. Dado que el crecimiento en la
produccién es necesario para generar empleo, el gobierno deberd idear formas para
enfrentar una posible fase de desaceleracién pues, aun cuando la tasa de desempleo ha
ido descendiendo poco a poco, 9.6% es una cifra que se sitla por encima de las tasas de
desocupacién de otros paises en Latinoamérica.*?

La inflacién es otro indicador que pudiera convertirse en un foco rojo para la economia,
pues ésta registré un aumento interanual de 5.31% en agosto de 2013. Esta variacion es la
mayor observada desde agosto de 2009 y los productos que presentaron una variacion

% |nstituto Nacional de Estadistica y Censo: “Entai€ontinua de Empleo. Cuadro 1, Costa Rica: Pidiniac
segun indicadores generales de la condicion deidend. | Trimestre 2013%ww.inec.go.cr
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mas alta fueron: bebidas alcohdlicas y cigarrillos, comidas y bebidas fuera del hogar,
alquiler y servicios de la vivienda, salud, entretenimiento y cultura.*

Aunado a este repunte, hay factores que amenazan con elevar en mayor medida la
inflacién, tal como el exceso de recursos en colones debido a la compra de divisas por
parte del Banco Central.

Segun investigadores de la Universidad de Costa Rica, las predicciones para lo que resta
del afio son las siguientes: la economia deberd crecer entre 4% y 5%, mientras que la
inflacion se ubicara en 6%. Por su parte, el déficit fiscal estaria cercano a 5% de la
produccién y la tasa de desempleo seria superior a 9.5%.

Relaciones Econdmicas Externas

Recientemente Costa Rica concretd dos negociaciones comerciales mas que se agregaron
a la lista de Acuerdos Comerciales entre dicho pais y otras naciones. Con la aprobacién del
Tratado de Libre Comercio con Peru y del Tratado de Libre Comercio con Singapur, e
gobierno tico evidencia la prioridad que da al proceso de apertura econédmica mundial.

A la fecha, Costa Rica tiene vigentes once acuerdos comerciales con otros paises: Tratado
de Libre Comercio entre Republica Dominicana, Centroamérica y los Estados Unidos
(CAFTA-DR); Tratado de Libre Comercio con Canada; Tratado de Libre Comercio con la
Comunidad del Caribe (CARICOM); Tratado de Libre Comercio con China; Tratado de Libre
Comercio con Chile; Tratado de Libre Comercio con México; Tratado de Libre Comercio
con Republica Dominicana; Tratado de Libre Comercio con Panamad; Tratado de Libre
Comercio con Peru; Tratado de Libre Comercio con Singapur y, por ultimo, un Acuerdo de
Alcance Parcial con Venezuela.

El TLC con Peru entré en vigencia el pasado 12 de junio de 2013; con esta negociacion,
Costa Rica amplia la plataforma de comercio exterior que ofrece a inversionistas
nacionales y extranjeros. Asimismo, establece condiciones favorables de acceso para
productos como el aceite de palma, chocolates y productos de cacao, carne, té, productos
dietéticos, bebidas a base de leche y bebidas en polvo.

% Instituto Nacional de Estadistica y Censo: “Cornadb de Prensa. 3 de Septiembre de 2013",
Www.inec.go.cr
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Este tratado dard gran proyeccién a la pequefia y mediana empresa costarricense, ya que
abre un mercado de aproximadamente 30 millones de personas; es decir, casi seis veces
mas que el mercado costarricense.

En lo que respecta a la ultima década, el comercio total entre Costa Rica y Peru se
incrementé anualmente 13% en promedio, pasando de $19 a $64.4 millones de délares en
2012; cifra que implica un aumento de 3.4 veces.

Entre los principales productos exportados a PerU se encuentran las preparaciones
alimenticias, medicamentos, tapas, tapones y demds accesorios para envases, jeringas,
agujas, catéteres e instrumentos similares y neumaticos.

Por su parte, Peru coloca en el mercado costarricense principalmente productos como
placas, laminas, tiras y hojas de plastico, filetes congelados de pescado, preparaciones
para la alimentacion de animales, mechas de seguridad, entre otros.

Entre el periodo 2002-2012, la inversidon peruana en territorio costarricense registré un
monto total acumulado de $44 millones de ddlares. Los afios 2007 y 2008 fueron
especialmente activos, sobre todo en los sectores manufacturero e inmobiliario. La tasa
de crecimiento anual de los flujos de Inversién Extranjera Directa (IED) fue 11%.>

Con la firma del TLC con Singapur, que recién entré en vigor el 12 de julio pasado, se abrid
una nueva ventana de oportunidad para el mercado nacional. Siendo Singapur una
economia que posee uno de los Productos Internos Brutos (PIB) per cdpita mas altos del
mundo—rondando los $51,165 USD al 2012—una densidad de poblacién similar a la de
Costa Rica, asi como altos niveles de consumo y una economia dependiente de las
importaciones, Costa Rica se podra erigir como uno de los proveedores del pais en
cuestion.

De igual forma, este acuerdo permitird abrir nuevas oportunidades en mercados asiaticos,
estrechar relaciones comerciales, aumentar la inversidon y promover la cooperacion entre
Costa Rica, Singapur y otras naciones del sudeste asiatico.

El flujo bilateral de comercio entre Costa Rica y Singapur ha sido muy dinamico en los
ultimos diez afios, ya que registraba un monto de $50.6 millones de ddlares en el afio
2000 para, eventualmente, aumentar a $103.9 millones de ddlares en 2012.

35 Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica:adfedo de Libre Comercio con Perd”,
www.comex.go.cr/tratados/proceso_legislativo/peru
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Cabe sefialar que durante ese mismo periodo no se registré ningun flujo de inversion
extranjera directa desde Singapur hacia Costa Rica.

Singapur recibe los siguientes productos costarricenses: procesadores y controladores,
maderas tropicales y no tropicales, tratadas o sin tratar; portaldmparas, clavijas y tomas
de corriente (enchufes), articulos y aparatos de protesis, cables de fibra optica,
conductores eléctricos, interruptores, seccionadores y conmutadores, café sin tostar y sin
descafeinar.

A cambio, Costa Rica consume varios productos singapurenses, entre los que destacan las
manufacturas de plastico, contenedores, caucho natural, preparaciones alimenticias,
maquinas y aparatos, partes de teléfonos y aparatos de transmision o recepcién de voz—
incluyendo la conversion—de imagen o de otro tipo de datos, medicamentos,
instrumentos para medida o control de obleas o dispositivos, semiconductores, partes de
aparatos eléctricos, entre otros.>®

Entre los acuerdos comerciales que se mantienen en status de negociacion se encuentran
el Acuerdo de Asociacion entre Centroamérica y la Unién Europea (AACUE), el acuerdo
comercial con la Asociacidn Europea de Libre Comercio (AELC) y el TLC con Colombia.

El AACUE regula las relaciones entre Centroamérica y la Unidén Europea (UE) en tres areas
distintas: didlogo politico, cooperacion y la creacion de una zona de libre comercio entre la
UE y los paises centroamericanos.

Entre los afios 2002 y 2012 el comercio entre Costa Rica y la UE se ha incrementado
sustancialmente, al pasar de $1,652 a $3,302 millones de ddlares—casi el doble de su
valor. Asi la UE se ha establecido como el segundo socio comercial de Costa Rica en
términos de comercio total.

El blogue europeo recibe los siguientes productos procedentes de Costa Rica:
microprocesadores, pifia, banano, café, jeringas, agujas y catéteres, articulos y aparatos
de protesis, jugo de pifia, instrumentos y aparatos de medicina, cirugia y veterinaria,
melon, aceite de palma, plantas vivas, follajes, entre otros.

De igual forma, el mercado costarricense consume productos europeos como
medicamentos, contenedores, vehiculos, antisueros, volquetes automotores, fungicidas,

% Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica:&fdo de Libre Comercio con Singapur”,
www.comex.do.cr/tratados/proceso_legislativo/singap
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aparatos para la recepcion, conversién, emision y transmision o regeneracion de voz,
imagen y otros datos, aceites livianos y preparaciones de petrdleo, etc.

Al ano 2012, la IED cuyo origen fue Europa representd el 20.8% del total percibido por
Costa Rica, siendo Espana el principal pais emisor de inversiones (64%) sobre todo del
sector servicios.>’

Este acuerdo se presentd a la Asamblea Legislativa y ésta lo aprobo el 12 de julio de 2013
para entrar en vigencia el 12 de agosto; sin embargo, Italia intervino en el Consejo de la
Unidn Europea y se opuso a la fecha de entrada en vigencia, debido a que indicaciones
geograficas de cuatro variedades de queso no han recibido aprobacién en Costa Rica.*®

Como complemento al AACUE, en diciembre de 2012, Costa Rica y Panama optaron por
entablar negociaciones con la Asociacidon Europea de Libre Comercio (AELC) o European
Free Trade Association (EFTA) que agrupa a cuatro naciones europeas que no forman
parte de la UE: Suiza, Islandia, Liechtenstein y Noruega.

Desde el afo 2002 y hasta el afio 2012, el comercio bilateral entre la AELC y Costa Rica se
multiplicé por 2.5, iniciando con $65 millones de ddlares y registrando $161 millones al
finalizar el periodo.

Del bloque europeo, Suiza fue el principal socio comercial al alcanzar una participacién de
85% del total de las transacciones realizadas en 2012. De acuerdo con el Ministerio de
Comercio Exterior de Costa Rica (COMEX), “las exportaciones costarricenses registraron
una tasa de crecimiento promedio anual de 7,1%; mientras que las importaciones
crecieron un 9,9%.”>°

Banano, café, aceite de palma, instrumentos y aparatos de medicina, cirugia y veterinaria,
asi como cigarros (puros) fueron los productos costarricenses con mayor presencia en el
mercado de la AELC. Las importaciones originadas en este grupo de naciones europeas y
colocadas en Costa Rica fueron medicamentos, antisueros, abonos, urea, maquinas y
aparatos de encuadernacion, articulos y aparatos de ortopedia.

3" Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica: tikedo de Asociacién entre Centroamérica y la Unién
Europea” www.comex.go.cr/tratados/proceso_legislativo/aacue

% La Prensa Libre: “Costa Rica no podra entrar alukaras bloqueo de Italia”, 25 de julio de 2013.
www.prensalibre.cr

%9 Ministerio de Comercio Exterior de Costa Rica: 88mcién Europea de Libre Comercio”,
www.comex.do.cr/tratados/proceso_negociacion/aelc
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El sector turistico fue el mayor receptor de inversiones provenientes de la AELC. El monto
de inversion total alcanzado durante el afio 2012 fue de $5.4 millones de ddlares; el
acumulado total de los ultimos cinco afios fue de $141.4 millones de ddlares.

Este tratado se firmo el pasado mes de junio en Noruega, por lo que el siguiente paso es la
presentacion del texto ante la Asamblea Legislativa para su conocimiento.

Finalmente, Costa Rica esta en proceso de negociar un Tratado de Libre Comercio con
Colombia. De concretarse, se seguiria impulsando la agenda comercial costarricense y se
fortaleceria su presencia en el mercado de Sudamérica.

Con una poblacion cercana a los 46 millones de habitantes, Colombia resulta un mercado
muy atractivo al tener un PIB per capita de aproximadamente $5,782 ddlares. Ademas de
su cercania geografica, colombianos y costarricenses tienen formas muy parecidas de
hacer negocios.

La tasa de crecimiento promedio anual del comercio bilateral fue de 7.4% para el periodo
comprendido entre 2002 y 2012. En un inicio el monto total sumaba $191 millones de
délares para terminar en $390 millones de ddlares.

Las exportaciones de origen tico enviadas al mercado colombiano fueron principalmente:
plomo, preparaciones alimenticias, articulos y aparatos para protesis, medicamentos,
neumaticos, vodka, jeringas, agujas, catéteres e instrumentos similares. En respuesta,
Colombia vendié a Costa Rica productos como propileno, fungicidas, perfumes,
medicamentos, maquillaje, poliestireno, papel kraft para sacos y herbicidas.

Las inversiones colombianas en Costa Rica representaron un 3% del total de IED entre
2002 y 2012; sobre todo en los sectores manufacturero, comercial y financiero.

Tras meses de intensas negociaciones, el TLC se firmé en Cali, Colombia el pasado 23 de
mayo. Por lo pronto, resta esperar que la Asamblea Legislativa tramite dicho acuerdo para
su entrada en vigencia.

Coyuntura Macroecondmica: Fiscal y Monetaria

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) emitido por el Banco Central de
Costa Rica es el indicador que mide el comportamiento de la actividad econdmica del pais.
Para el primer semestre de 2013, el IMAE registré una variacion media de 2.3%.
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La industria manufacturera fue el principal motor de la economia durante el periodo, al
aportar 22.8% al total de actividad econémica. También, actividades como el transporte,
almacenamiento y comunicaciones, comercio y servicios financieros, contribuyeron a
acelerar la economia. Por el contrario, la produccion agricola se mantuvo en declive.

El crecimiento de las actividad manufacturera fue resultado de la recuperacién que
experimentaron las ventas de las empresas adscritas a los regimenes especiales, mismas
que surgieron a raiz de una mayor demanda externa de productos como
microcomponentes y procesadores, teléfonos, partes para maquinas y aparatos, sueros
con anticuerpos y medicamentos y, aparatos de empalme o conexidon de circuitos
eléctricos.

Por otro lado, las empresas que no estan dentro de este tipo de regimenes, su actividad
en 3%; sobre todo en areas como imprentas y editoriales, industrias de llantas y cdmaras,
bebidas malteadas-malta, productos minerales no metalicos, carne y destilacion y mezcla
de bebidas espirituosas.

Como se ha establecido, el segundo factor que influyéd en el comportamiento de la
economia costarricense fue el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones;
mismo que aporto 8.1% al total del IMAE y que mostrd un incremento de 1.5% durante los
primeros seis meses de este afio. Aunque este ritmo de crecimiento aun se situa por
debajo de los niveles registrados en 2012, en junio se dio un repunte debido a la mayor
demanda por servicios de telecomunicaciones—celular e Internet—y por el transporte
carretero. El giro que sigue a la baja son los servicios relacionados con el movimiento de
importaciones y exportaciones—muelles, puertos, almacenamiento y agencias aduanales.

Por otro parte, el comercio se incrementd a una tasa media de 4.2% sobresaliendo la
venta de aparatos eléctricos para el hogar, automoviles, hierro y maquinaria. Con
respecto a las servicios prestados a empresas, se dio un crecimiento de 5.4%, aportando
en su mayoria los servicios de outsourcig; es decir, centros de llamadas y centros de
servicios y software; por el contrario, se observd una disminucion en la tasa de
crecimiento de servicios de publicidad y servicios juridicos.

La construccidén privada influyé en el desempefio de la este tipo de industria en general, ya
que se incrementd en 4.3%. La construccion publica disminuyé por recortes
gubernamentales en el presupuesto de construccion y por la finalizacion de varios
proyectos de energia eléctrica.
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En cuanto a la industria hotelera se registrd una variacion media de 3.2%, resultado de la
demanda del turismo receptor. China, México, Brasil y el Reino Unido fueron algunas de
las nacionalidades de turistas que visitaron el pais y que mostraron un repunte en la
demanda.

La industria agropecuaria mantiene un saldo negativo. Registré una tasa interanual de
-0.3%, cuando en el mismo periodo del afio anterior alcanzé la cifra de 3.6%. La
produccién de banano fue una de las mas afectadas, siendo las producciones de arroz,
pifa y leche las que pudieron, en cierta medida, compensar la caida del banano.

Durante el primer semestre de 2013 se generd una desaceleracidon en los ingresos
tributarios. Lo anterior, debido a una menor recaudacién del impuesto de ventas (uno de
los mas importantes a nivel doméstico) y por una caida en los ingresos aduaneros y de
consumo, lo cual va de la mano con el comportamiento de estas actividades econdmicas
mencionado con anterioridad.

Asimismo, el Banco Central de Costa Rica acumulé un déficit financiero de $93,643
millones de colones, cifra my superior a la observada en el mismo periodo del afo
anterior. Los gastos financieros en moneda nacional fueron los mayores egresos que
influyeron para obtener dicho déficit.

El saldo de la deuda bruta total del Sector Publico Global alcanzé loa 13 billones de
colones a junio de este afio, cifra equivalente al 52.5% del PIB y que significd un aumento
de 7.7% con respecto a 2012. 40

Conclusiones

Evidentemente, las proyecciones de crecimiento que a inicios de afio eran optimistas han
variado con el transcurso de los meses. Originalmente se estimaba una tasa de
crecimiento del PIB por encima de 4% para este afio; no obstante, ahora las autoridades
costarricenses han optado por emitir comentarios mas cautelosos como resultado de la
desaceleracion que la economia esta experimentando.

Esta ralentizacion resulta preocupante ya que, de no ser por la producciéon de empresas
ubicadas en las zonas francas, el crecimiento en este sector hubiera alcanzado la cifra de
0.2% a inicios de 2013.

“0Banco Central de Costa Rica. Informe Mensual dguBmira Econémica. Divisién Econémica, Agosto
2013.




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

Aun con el tema del incremento interanual en la tasa inflacionaria de 5.3% que,
originalmente, se esperaba rondara 4.8% y con el IMAE en una tasa de 2.3%, la mas baja
desde finales del afio 2010; el gobierno costarricense mantiene las expectativas de
acercarse al crecimiento previsto, ya que esperan un repunte en la economia que debera
darse en los Ultimos tres meses del afio.

Habrd que estar pendientes de un anuncio emitido por el gobierno central que, como
medida para enfrentar el importante aumento en la deuda, se encuentra trabajando en el
draft de una nueva reforma fiscal que se daria a conocer en el mes de septiembre de
2013. Por lo que, practicamente, quedaria en manos de la Asamblea Legislativa la
calificacion de riesgo soberano de Costa Rica y la estabilidad de las tasas de interés
durante 2014.

Fendmenos Relevantes Ocurridos Primer Semestre 2013

e Japon aporta $100 millones de USD para proyectos ambientales. El Banco de Japon
para la Cooperacion Internacional (JBIC por su sigla en inglés), aportara dicha cifra
para que dos bancos estatales de Costa Rica financien proyectos ambientales que
permitan al pais alcanzar su meta de ser carbono neutral en el 2021. El ministerio
costarricense de Ambiente y Energia (Minae) indicd que el objetivo es utilizar estos
recursos para desarrollar proyectos relacionados a energia renovable y transporte
sostenible. (24/05/2013)

* BID apoyara ampliacion del aeropuerto mds grande de Costa Rica. En los ultimos
25 anos, el turismo en Costa Rica se ha multiplicado por siete, lo cual ha creado el
desafio de mejorar el aeropuerto principal del pais. Ubicado a 17 kildbmetros del
centro de San José, el aeropuerto Juan Santamaria maneja mas del 78% del trafico
internacional de Costa Rica y el 52% de los 2.3 millones de turistas que visitan el
pais cada afio. En 2011, por segundo afio consecutivo el Consejo Internacional de
Aeropuertos (AIC) lo destacd como el tercero de América Latina en calidad vy el
primero en mejora del servicio al cliente. (06/08/2013)

* Costa Rica vive la peor epidemia de dengue en su historia con 28.732 casos
reportados este ano. La cifra mas alta desde 1993 cuando el mal se registré por
primera vez en el pais, segun cifras oficiales citadas este sabado por la prensa local.
Hasta ahora se han confirmado sélo tres muertes a causa del dengue, pero los
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especialistas temen que con el aumento en las lluvias entre septiembre y octubre,
por la temporada mas intensa del invierno, las cifras de casos de la enfermedad

aumenten. (24/08/2013)
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517 David Conejero

Cita sugerida: David Conejero, Cuba, Monitor
Econdmico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

Republica de Cuba
l. Informacion General

La Republica de Cuba se encuentra ubicada dentro del denominado archipiélago del Mar de la
Antillas (Mar Caribe), siendo su isla principal y de mayor tamafio la Isla de Cuba, junto a esta
también se encuentra enmarcada dentro de su territorio la Isla de la Juventud (antiguamente
llamada Isla de Pinos) y 4195 islas o cayos. La Republica de Cuba se encuentra compuesta politico-
administrativa en 15 provincias y un municipio especial (Isla de la Juventud).

Debido a su situacidn geografica la isla de Cuba se encuentra expuesta a los diversos ciclones
tropicales que azotan la regidon. Ademds debemos resaltar los tres sistemas montafiosos que se
encuentran dentro de su territorio: La Sierra de Guaniguanico situada al Oeste, el Grupo
Guamuahaya en la zona central y la conocida Sierra Maestra al este de la isla, ocupando
aproximadamente un 25% de la superficie total de la isla, el restante del territorio se encuentra en
diversos valles o zonas planas, donde viven la mayoria de la poblacién de la isla que asciende a un
total de 11.247.925".

Actualmente Cuba se encuentra posicionada en el puesto 59 (0,780) del indice de Desarrollo
Humano™, superando claramente la media de los paises pertenecientes a América Latina y el
Caribe establecido en 0,741, y superado Unicamente por Chile, Argentina y Uruguay, ubicandose
dentro del grupo de paises de desarrollo humano alto.

“! Anuario estadistico de Cuba edicién 2012, disdereh:
http://www.one.cu/aec2011/esp/03_tabla cuadro.htm

“2 Informacién obtenida del PNUD, indice de Desaorblimano, disponible en:
http://hdr.undp.org/es/datos/perfiles/
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1. Perfil Econémico

En primer lugar debemos mencionar el continuado bloqueo econdmico al que se encuentra
sometido Cuba por parte de Estados Unidos desde 1960 de forma parcial y desde 1962 de forma
casi total. Aunque actualmente Estados Unidos continua realizando exportaciones de productos
agricolas o alimentarios a Cuba, estos se encuentran sujetos a grandes restricciones. Dicho
bloqueo ha sido denunciado en numerosas ocasiones por la Asamblea de Naciones Unidas,
ocasionando un grave perjuicio al desarrollo econémico del pais.

En la actualidad, los datos econémicos que perfilan el desarrollo de Cuba se basan en diversas
lineas estratégicas de desarrollo econdémico, junto al mundialmente conocido sector azucarero o
de plantacién de tabaco, han ido adquiriendo importancia el sector minero y biotecnoldgico. En
este momento, en el subsuelo de la isla de Cuba se encuentra parte de la mayor riqueza de la isla,
siendo Cuba el duefio del 10% de las reservas comprobadas de niquel cifradas en 800 millones de
toneladas, aunque se conoce que la cifra seria ampliamente superior si resultan ciertas las
estimaciones realizadas, que cifran dichas reservas en 2.000 toneladas el 34,4% de las reservas
mundiales, ubicandole en el tercer pais con mayor reservas. Junto al niquel, Cuba también posee
el 26% de las reservas mundiales de cobalto, convirtiéndole en el segundo productor de este
mineral en el planeta. Respecto a las reservas petroliferas, Cuba sigue necesitando importar
petréleo, aunque se conocen que existen diversos pozos petroliferos dentro de sus aguas
territoriales, las sucesivas investigaciones no han conseguido dar los frutos deseados por el
gobierno para satisfacer su propia independencia energética.

Ademas actualmente Cuba se ha ido conformando como un generador de servicios especializados
en los sectores sanitarios y educativos, generando un nuevo marco de actuacion en las relaciones
econdmicas, exportando los servicios de una gran cantidad de profesionales ampliamente
formados en dichas areas. Por otra parte, debemos mencionar el aumento progresivo en los
ultimos afios dentro de la esfera biotecnoldgica, incrementando su relevancia dentro de los datos
generales facilitados por el estado, debido a su continuada financiacidon y apuesta por los 53
Centros de Investigacion y Desarrollo existentes en el pais, que conforma su Polo Cientifico.

1. Relaciones econémicas exteriores™.

Tras las reformas econdmicas realizadas en 1992 que permitieron una apertura econdmica al
exterior, fomentando la descentralizacion de la actividad comercial sujeta hasta entonces a la
obligatoriedad de la actividad exterior a manos del estado central, han surgido numerosas

“3 La mayoria de los datos utilizados fueron obtesidiel Centro de Promocién del Comercio Exteriar y |
Inversion Extranjera de Cuba, disponible étip://www.cepec.cu/cubaexport.php
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empresas que gozan actualmente de mayor libertad y autonomia de accidén. Actualmente el
estado cubano ha creado el Grupo Empresarial de Comercio Exterior (GECOMEX) compuesto por
12 empresas de los sectores con mayor peso dentro de la economia cubana, como son:
CUBAEXPORT, ALIMPORT, CUBAZUCAR, QUIMIMPORT, MAPRINTER, MAQUIMPORT, METALCUBA,
CONSUMIMPORT, EMED, TRANSIMPORT, CUBATECNICA y GESEI**,

Respecto el comercio internacional Cuba es consideraba una economia abierta, inclusive con el
bloqueo econdmico al que se encuentra sometido. Los principales socios econdmicos de Cuba son
la Republica Bolivariana de Venezuela, debido principalmente a la comercializacidon y acuerdos
realizados a través de la Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA), la
Republica Popular China y Canad3, entre estos estados alcanzan el 40% de las exportaciones. Junto
a esto debemos mencionar a la Unién Europea cercanos al 35%, siendo especialmente relevante el
caso de Espaina y los Paises Bajos, siendo esta cifra inferior a los anteriores datos debido a la crisis
econdmica que estan sufriendo los paises europeos. La balanza comercial de Cuba para el afio
2012 continuo siendo negativa, continuando la linea marcada de los afios anteriores, con un déficit
cercano a los 3.950 millones de dodlares®, ligeramente superior a los afios anteriores que
superaron levemente los 3.000 millones, pero alejado aun del catastréfico afio de 2008 donde
Cuba se acercd a un déficit comercial de 5.734 millones.

Para este afio Cuba espera la llegada de 3.000.000 de turistas internacionales, estimando unos
ingresos superiores del 12,5% en dicha actividad respecto al afio anterior, lo que supondria una
cifra aproximada de 2.700 millones de ddlares. Como hemos visto el turismo representa una
fuente relevante de divisas y constituye una de las apuestas del gobierno cubano para aumentar
sus ingresos. Entre los paises mas relevantes se sitia Canada que se mantiene lider con un 37.8 %
del total de los turistas, le sigue Estados Unidos (en su gran mayoria cubanos americanos debido a
la restricciones del gobierno de EEUU para viajar a la isla) con 16.7 %, Inglaterra con un 5.4 % y
Alemania e Italia con 3.8 y un 3.64 por cientos respectivamente, observamos también la reduccion
de visitante de los paises europeos de las regiones del sur, Espafia ha reducido cerca del 30% en el
numero de visitantes, cifras cercanas de reduccién de numero de visitantes aunque no tan
elevadas, también se dan en ltalia (aunque aun sigue teniendo altas tasas de visitantes), Francia y
Portugal. Finalmente debemos mencionar dentro de este apartado el Proyecto Marina Gaviota
Varadero, que pretende convertirse en el mayor puerto turistico de Cuba y del Caribe.

Junto a esto, debemos nombrar la construccién del ambicioso proyecto de infraestructura del
puerto de Mariel. El movimiento comercial maritimo del puerto de La Habana sera trasladado a
Mariel. En el primer trimestre de 2013, se dio a conocer el reglamento para el funcionamiento de
la zona especial de desarrollo de Mariel, donde se creara una plataforma industrial para la
importacion, produccion y venta al mercado interno y al exterior. Teniendo las empresas que

“ Informacién disponible ernttp://www.cubadebate.cu/noticias/2013/07/22/cutes-e|-grupo-empresarial-
de-comercio-exterior-gecomex/
4 |Informacion obtenida déttp://www.proecuador.gob.ec/pubs/ficha-tecnicaazab13-2/
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operen en la zona exentas de impuestos de importacién a ciertas mercancias, que podran ser
reexportadas con mayor valor agregado.

IV.  Coyuntura Macroecondmica: fiscal y monetaria.

A. Politica fiscal

Actualmente Cuba atraviesa un periodo de politicas especificas con el objetivo de reasignar gastos
y hacer mas eficiente el uso de los recursos. Para este afio 2013 se han proyectado reducciones en
las areas de asistencia social (-2,2%), servicios comunales (-9,0%), cultura y deporte (-9,1%),
ciencia y técnica basicos (-19,8%), con respecto a los montos estimados de 2012, sectores que en
conjunto representan el 32,4% del gasto total. En 2013 se prevé una reduccién de casi un 38% del
monto destinado al subsidio por pérdidas empresariales y se constituye un fondo de desarrollo
por 532 millones de pesos, 22 millones de ddlares, para estimular actividades del sector
productivo y de servicios. Pero el gobierno no solo esta reduciendo su gasto, también impulsara
areas de la economia con un aumento del gasto publico, en vivienda (113,7%), en administracién
publica y defensa (9,4%) y educacion (3,6%).

En la suma total, el gasto publico proyectado de 2013 se incrementa un 1,5% con respecto al
estimado de 2012. Los ingresos totales disminuyen un 0,3%, en buena medida por la reduccidn de
los ingresos no tributarios de casi un 8%. En 2013 se mantiene también la politica de restriccion
del gasto en &reas no prioritarias. A pesar de esto, se proyecta un déficit fiscal del 3,6% del PIB*
para este afio.

Por otra parte, la entrada en vigor de la nueva ley tributaria y el incremento de la actividad por
cuenta propia se ven reflejados en la mayor recaudacidén por concepto de impuestos sobre
ingresos personales (17,5%). Sin embargo, su participacidon en el total de ingresos todavia es
reducida (2%).

La nueva Ley num. 113 del Sistema Tributario esta vigente desde el 1 de enero de 2013, de
acuerdo con lo establecido en los lineamientos de la politica econdmica y social. Los gravamenes
definidos en ella estan denominados en pesos (CUP). En caso de que los ingresos recibidos por las
personas fisicas o morales estén en pesos convertibles (CUC), se realiza la conversién a pesos al
tipo de cambio vigente. En la citada ley se establecen las normas sobre el pago de impuestos, tasas
y contribuciones al presupuesto del Estado. Esta nueva ley, segun el gobierno, es mas integral y
flexible que la anterior, por cuanto se incluyen “regimenes especiales y beneficios fiscales
justificados por razones de politica econdmica”, entre los que destaca un régimen especial para el
sector agropecuario y un apartado para el trabajo por cuenta propia. En general, la nueva ley

“% Informacién obtenida de la Comision Econémica pereérica Latina y el Caribe, disponible en:
http://www.eclac.org/
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tributaria establece impuestos sobre ingresos personales, utilidades, ventas, utilizacion de fuerza
de trabajo, transporte terrestre, propiedad o posesion de tierras agricolas y ociosidad de tierras
agricolas, entre otros.

Aunque se prevén nuevas politicas tributarias que se aplicaran de forma inmediata, en 2013 no
entrardn aun en vigencia los siguientes impuestos:

I.  Sobre las ventas, sobre los servicios y especial a productos y servicios en la red de
comercio minorista en pesos convertibles, y en la comercializacién mayorista de bienes.
II.  Sobre la propiedad y posesién de tierras agricolas.
Ill.  Sobre la propiedad de las viviendas y solares yermos.

V. Impuesto por la ociosidad de tierras agricolas y forestales.

V.  Impuesto por el uso o explotacidn de playas.

VL. Impuesto por el vertimiento aprobado de residuales en cuencas hidrograficas.
VII. Impuesto por el derecho de uso de las aguas terrestres.

B. La politica monetaria

Continda la tendencia hacia una mayor bancarizacién de la economia, después de la puesta en
marcha de la nueva politica crediticia a fines de 2011. Segun informacidn del banco central, en
2012 se concedieron cerca de 210.000 créditos por un monto total de 1.200 millones de pesos, 50
millones de ddlares, la mayor parte estuvo destinada a la construcciéon y reparacién de viviendas.
Para 2013 se espera un mayor crecimiento de los créditos, tanto por la entrada en vigor en febrero
de facilidades crediticias, que amplian la gama de garantias para obtener financiamiento bancario,
como por la ampliacion de préstamos para la gestidn econdmica no estatal a través de un fondo
rotatorio.

En linea con el mayor dinamismo de las actividades econdmicas no estatales en 2012 la liquidez
monetaria en manos de las personas en pesos se incrementé un 4,5%. Se espera que en 2013 su
evolucidn sea todavia mas dindmica. En el mediano plazo se pondran en operacién créditos
destinados al consumo. Las tasas de interés nominal en sectores como el agropecuario y el
productor de cafia de azlucar bordean en el presente el 3% anual, y para los usufructuarios de
tierra se aplica esta misma tasa durante los primeros dos afios.

C. La politica cambiaria

Actualmente, uno de los temas que mas se debate en politica cambiaria es la eliminacion gradual
de la doble moneda. El gobierno cubano ha sido muy cauteloso en la puesta en marcha de
medidas para avanzar hacia este fin. Si bien se habla de un programa piloto en un grupo reducido
de empresas orientado a que operen con tipos de cambio diferenciados, este todavia no se aplica
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plenamente. Es previsible que a fines de 2013 se pongan en practica medidas mds concretas y
amplias para avanzar hacia la eliminacion gradual de la dualidad monetaria. Permitiendo un mayor
control monetario especifico del peso cubano, eliminando la duplicacion monetaria que tantos
quiebros econdmicos han traido al gobierno.

D. La inflacidn, las remuneraciones y el empleo.

El moderado dinamismo de la economia y el reducido déficit fiscal, monetizado desde el banco
central, al no existir un mercado interno de deuda publica, contribuyen a estabilizar los precios en
pesos, ante la liberalizacién del precio de varios productos que antes estaban incluidos en la
libreta de racionamiento y de otros productos agricolas. El Estado siguié fijando el precio de la
papa, la malanga, el boniato, el ajo, la cebolla seca, el tomate, algunos tipos de frutas, los frijoles,
el maiz y el garbanzo. El resto de los productos se ofertan en los distintos mercados con precios
diferenciados, en pesos y pesos convertibles, aunque se espera que la mayor competencia tienda
a reducirlos y hacerlos converger. En 2012, la tasa de inflacién de 1,9% fue superior a la de 2011
de 1,3%. En 2013, se prevé que la inflacidn serd mayor que la registrada el afio anterior.

Por otro lado, la autorizacidn para ejercer actividades por cuenta propia continda siendo un
proceso sostenido desde el ultimo trimestre de 2010. Asi, hasta marzo de 2013, un total de
414.926 trabajadores se encontraban ejerciendo este tipo de actividad, concentrados en la
elaboracion y venta de alimentos, el transporte de pasajeros y el arrendamiento de viviendas. Si
bien el empleo crece en el sector no estatal, se reduce en el estatal, por lo que la tasa de
desempleo alcanza el nivel del 3,8%. Por su parte, el salario medio mensual fue de 466 pesos en
2012, de modo que exhibidé un incremento del 2,4% en términos nominales con respecto a 2011,
mientras que en términos reales practicamente permanecio sin cambio. En 2013 es probable que
la tasa de desempleo sea menor, debido a la puesta en marcha de las politicas destinadas a
generar un mayor nimero de cooperativas no agropecuarias y del traspaso de actividades no
estratégicas del Estado, como barberias y cafeterias, a manos de personas fisicas fomentando la
generacion del sector privado en la economia.

Los cambios en el panorama laboral de Cuba, cada vez con menor preponderancia del empleo
estatal, precisan de adecuaciones en el Cddigo de Trabajo y para ello durante la segunda mitad del
afio se presentara una propuesta de actualizacidn. La sucesivas reformas en la administracidn
publica en el sector del empleo, traspasando sectores econdmicos que hasta el momento se
encontraban bajo el control del estado a privados, lo que conlleva un trasvase de trabajadores
hacia sectores econdmicos privados, permitiendo liberar al estado de la excesiva carga de
empleados publicos permitird una mejora en la economia de la administracion estatal cubana.

V. Conclusiones
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Tal como se ha podido observar, las diversas reformas econdmicas actuales se encuentran
enfocadas hacia una nueva evolucidn en la politica econdmica del gobierno y del modelo
econdmico tradicional cubano, fomentando su apertura comercial ante un escenario internacional
complejo y fuertemente marcado por la incertidumbre econdmica actual, aun cuando la estrategia
comercial del pais es afianzar cada vez mas sus lazos con los socios latinoamericanos, ejemplo de
ello es la relacidn con sus socios politicos regionales. No por ello, Cuba abandona las relaciones
econdmicas con sus socios tradicionales como la UE o Canada, mientras intenta consolidar sus
relaciones comerciales y de cooperacion con el gigante econémico, China.

En este reporte se establece que Cuba se encuentra en un momento de relativa estabilidad
econdmica, gracias a las reformas macroeconémicas -entre ellas la reduccién del déficit, y las
nuevas medidas en politica fiscal -aumentando el porcentaje de recaudacion estatal por cobro de
impuestos a los ingresos personales y la creacidon de nuevos impuestos. Estas reformas permiten
mantener el nivel de inversion social del estado, manteniéndolo entre los paises catalogados con
mayor desarrollo humano, brindando a su poblacién una calidad de vida — especialmente a nivel
sanitario y educativo — dificilmente alcanzables por los paises del entorno en la regién.

VI. Fendmenos relevantes

v Insercién en las organizaciones internacionales

El 28 de enero de 2013 Cuba asumiod la presidencia pro tempore de la CELAC de manos de

Chile, con el objetivo de consolidar la integracién y concertacion regional. La Il Cumbre de la
CELAC se desarrollard en La Habana en el afio 2014, evento por medio del cual se entregara la
Presidencia a Costa Rica, y que demuestra la buenas relaciones internacionales de las que goza el

gobierno en la regién.
e Ley de migraciones

En octubre de 2012 se aprobd una nueva Ley de Migracién (Decreto Ley nim. 302), que entré en
vigor a comienzos de 2013, tendiente a flexibilizar los tramites y requisitos tanto para viajar al
extranjero como para entrar a Cuba. Entre los cambios mas importantes que se introducen con
esta ley se incluyen:

a) La normalizacién de la entrada temporal al pais de quienes emigraron ilegalmente después
de los Acuerdos Migratorios de 1994. En igual situacion estaran los profesionales de la
salud y deportistas de alto rendimiento que abandonaron la misién en el exterior o que
salieron ilegalmente del pais con posterioridad a 1990; si han transcurrido mas de ocho
afios desde este hecho, podrdn regresar temporalmente al pais, excepto aquellos que
salieron a través de la base naval de Guantanamo.
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b) La ampliacidon de las causales para la repatriacion de los cubanos que residen en el
exterior, por ejemplo, quienes salieron del pais siendo menores de 16 afios de edad y
otras personas por razones humanitarias, entre ellas quienes requieran regresar para
hacerse cargo de familiares desvalidos en Cuba o porque existan otras razones fundadas.

¢) La eliminacién del permiso de salida y de la carta de invitacién para poder obtener el
permiso de salida del pais.

d) La extension del tiempo (de 11 a 24 meses) que los cubanos pueden estar en el exterior sin
ser considerados emigrados. Esta medida abre posibilidades para que los cubanos
autoexiliados puedan viajar a Cuba para aprovechar el incipiente, pero dindmico, mercado
inmobiliario y automotor, asi como para tomar ventaja de las nuevas formas de gestién
econdmica no estatales.

v Dialogos de Paz entre el Gobierno de Colombia y las FARC.

Desde 2012 La Habana, junto con la ciudad de Oslo, han sido los lugares elegidos por el Gobierno
de Colombia y las Fuerzas Armas Revolucionarias de Colombia (FARC) para llevar a cabo los
acercamientos al didlogo, que terminen finalmente en el “Acuerdo General para la terminacién del
conflicto y la construccidon de una paz estable y duradera”, el cual estd tratando tematicas tan
importantes como el fin del conflicto, politicas de reforma agraria, insercidn politica.
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» e d 7517 Daniel Leén

Cita sugerida: Daniel Leon, Panama, Monitor Econémico
Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

Perfil Econdmico

Panama es un pequefio pais que aspiro a ser “la &lihombre pobre” pero se esta convirtiendo
en la “Singapur del hombre pobre.” El pais carib@see un robusto y liberalizado sistema
financiero que le proporciond la habilidad de cresmnomicamente como una especie de la Suiza
del sur. Sin embargo, desde la adquisicion del ICdaaPanama en 1999 la economia de este
pequefio pero importante pais ha estado realizanddransicion de centro financiero y paraiso
fiscal a una basada en tomar ventaja de su posggografica y liberalizacion econémica — en
relacién a sus vecinos — y convertirse en un cetdgroomercio y logistica internacional. Segun el
desempefio del 2012 el crecimiento real del PIB pafia cerré en un estupendo 10,7% lo cual fue
mucho mas de lo anticipado, y este indicador ecicwise estima que cierre para el 2013 en 9

puntos porcentualés.

Sin embargo no todos lo que brilla es oro. Lamgadncipal del muy positivo desempefio
econdmico es por la inversion de 5,25 billones @lards americanos dirigidos a la expansion del
canal de Panama. El gobierno panamefio prevé quealaancias provenientes del canal se
quintuplicaran de 1 billon USD en la actualidad abiiones para el 2025. Esto ayudara
directamente a reducir la importancia del sectwariciero, y el secreto bancario, como motor de la
economia y llevar a Panama de ser una pequefia Suira pequefia SingapfirSin embargo,
actualmente la agencia de noticias financierasdRetita reportado que los ingresos provenientes

del canal han estado disminuyendo en los Ultimasafims. Esta reduccion de ingresos se debe a

“"International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbHconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper. Abril. 2013.

“8 Rathbone, John Paul. “Panama: from poor man’sz8wétnd to poor man’s Singapore.”
Financial Times. http://blogs.ft.com/beyond-bri¢x2/11/16/panama-not-just-a-poor-man’s-
switzerland/#axzz21BnutUhR. November 16. 2011.
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que compafias europeas estan utilizando el can8lude para recibir y trasladar mercancia a
Asia®

En el ambito socioeconémico Panamé muestra er0¥2 Zegun el Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo un indice deaDelio Humano (IDH) de 0,780, el cual es un
poco mas alto del alcanzado al final del 2011 al sa situé en 0,776. Otro factor que le da al pais
centroamericano una alta resistencia contra loskshiaternacionales es su saludable tasa de ahorro
sobre sus ingresos hacionales brutos el cual(se eit un porcentaje de 28,4. Sin embargo, el nivel
de inequidad de ingresos es bastante alto. Eloieefie Gini de ingresos es de 52,3 y cuando sus
IDH es ajustado a la inequidad este indicador decea 0,588. Esto claramente indica que a pesar
de las positivos atributos de la economia panart@és como su resistencia a shocks econémicos
internacionales el pais centroamericano todaviaetiémportantes déficits en el ambito

socioeconémica’
Relaciones Econdmicas Externas

El factor principal del desempefio econémico parfi@rson los navios que atraviesan el
canal de Panama y este es utilizado principalmemtequellos que llevan sus cargas comerciales
de Asia a la costa este de las Américdssta estrategia puede verse amenazada por ddsegosi
competencias. La primera ya existe, y también feaaionada, la del canal de Suez. Sin embargo
el conflicto politico en Egipto puede crear probdesnte seguridad en dicho canal lo que resultaria
en un incremento de flujo hacia el canal de Panham&egunda competencia que podria enfrentar
el canal de Panama es la posible construccion deegnndo canal en Nicaragua. Es importante
notar que los Estados Unidos consideré en un pitncionstruir el canal en Nicaragua ya que es
geograficamente factible. Sin embargo, este pltd ass su infancia y habria que esperar a que se
lleve a cabo para poder analizar el verdadero itopguee la perdida del monopolio del comercio

Pacifico-Atlantico tendria en las relaciones ecoicamexternas de Panama.

“9Kriel, Lomi. Update 1-Panama economic activity I@itgear low. Reuters.
http://www.reuters.com/article/2013/05/27/panamareny-idUSL3NOE82BU20130527. Mayo
27.2013.

% United Nations Development Program. “Internatiddaman Development Indicators:
Panama."www.hdrstats.undp.org. 2013.

*' Rathbone, John Paul. “Panama: from poor man’s vléad to poor man’s Singapore.”
Financial Times. http://blogs.ft.com/beyond-bri¢x2/11/16/panama-not-just-a-poor-man’s-
switzerland/#axzz21BnutUhR. November 16. 2011.
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En el ambito del comercio internacional panamegddstados Unidos es el principal socio
comercial del pais caribefio representando el 2t@% actividad comercial internacional del pais
caribefio (esto se calcula a través de la media erportaciones e importaciones de Panama con el
pais o paises en cuestion). El gigante del norseg@sido por la Union Europea representa el 9,4%
del comercio internacional panamefio. Corea dek8wbica en el tercer lugar con 5,6% y China en
cuarto lugar con el 5,3%. En lo que se refiereogiets econdmicos el TLCAN (Canada, Estados
Unidos y México) en el mas importante de todosesgmtando el 26,7% del comercio internacional
panamefio, y seguido por los paises latinoamericamesibefios que representan el 19°2%s
importante destacar que la actividad comercial Earopa ha crecido 1,4% en relaciéon al afio
pasado. Esto puede indicar que los tratados de dalblitacion que Panamé ha suscrito con varios
miembros de la Unién Europea pueden estar dandosfra pesar que el desvio comercial de
empresas europeas que han preferido utilizar @l ciEnSuez en vez de el de Panama para acceder

al mercado asiatico.
Coyuntura Macroecondémica: Fiscal y Monetaria

Panama al ser un estado dolarizado no posee depolitca monetaria auténoma y por
consecuencia légica carece de un banco centraeyvas internacionales. Por ende, la coyuntura
fiscal serd la Unica variable macroecondmica qu@ smalizada en esta seccion. EI Fondo
Monetario Internacional report6 que el crecimiengi@l de la economia panamefia en el 2012 fue de
10,7%. ElI mismo érgano internacional estima queretimiento econémico panamefio para el
actual afio del 2013 cierre en 9%, lo cual es una iuy positiva. Es importante destacar que para
finales del afio pasado se esperaba que el actodPaiama iba a experimentar un crecimiento
entre el 6 y 7 puntos porcentuales. Lo que indizaej desempefio de la economia ha sido mejor de
lo esperado. Se estimaba una desaceleracion pdetimo a que en los ultimos afios Panama ha
exhibido un crecimiento economico inflado por isienes muy altas en infraestructura que
culminaran en los préximos afios. Este indicadalirestamente afectado de forma positiva por las
tasas de inflacion anuales. Esta tasa cerr6 edil@ en 5,7%. Este importante indicador econémico
se ha mantenido en cifras muy positivas duranteulisias décadas debido a que el sistema
monetario panamefio esta ligado al de los Estadmos/io que impide el incremento repentino de
la oferta de dinero circulante, y a su vez, la gliahda economia panamefia ayuda a mantener una

alta oferta de productos en el pais. Se estimalajueflacion en el pais se desacelere en los

2 European Commission. “Panama: EU Bilateral TradeTaade With the World.”
www.trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2006/septermadot_113433.pdf. Junio 5. 2013.
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préximos afios junto a la desaceleracidn parciéh deonomia. Por otra parte, la tasa de desempleo
panamefia que ha sido uno de los problemas ecorgdmias grandes del pais. Sin embargo, esta
tasa culminé en el 2012 en 4,2% y se estima qumwidma tasa continle mostrando los mismos

digitos durante los proximos afios.

En el area de las finanzas gubernamentales Panamd@antenido su cuenta corriente en
digitos negativos por los ultimos 20 afos. Estecadbr macroeconomico cerré en -9% en relacion
al PIB en el afio del 2012. El FMI estima que estiéicador cierre en -8,9% al final del 2013 y que
mejore en el mediano plazo, pero se mantendrédal€ja cifras positivas. Vale destacar que en este
indicador el FMI estimaba cifras mucho mas pesamigtara finales del afio pasado. Lo que indica
que el sorpresivo crecimiento econémico ha ayudadanar un poco las finanzas publicas. La
relacién entre los activos y pasivos en relacién ebPIB es igualmente negativa pero mucho
menos probleméatica. Los pasivos superaron a ldgaatn el 2012 y por eso este indicador cerrd
en -2,3%. Se estima que para este afio del 2013dgtador cierre en -2,8%. Ademas, el Fondo
Monetario Internacional rectifico sus proyecciodeda relacion entre activos y pasivos panamefos
que estaban previstos de entrar en digitos posifraoa el 2017. Sin embargo, esta organizacion
econdmica internacional proyecta que a pesar gbeeslzha entre activos y pasivos se va a reducir

esta no entrara en un porcentaje positivo en elaneglazc?

Fendmenos Relevantes del 2013

Panama cerro el 2012, y se espera cerrar el 2018sas de crecimiento mucho mejor de

las que fueron previamente estimadas.

« El crecimiento econémico panamenfo es inflado pdnvarsidn en la expansion del canal

de Panama, ya que el flujo de navios y containgggpgsan por el canal han disminuido.

< El conflicto en Egipto podria resultar en benefiggza panama si el cruzar el canal de Suez

presenta riesgos de seguridad.

« Nicaragua planifica la construccion de un segurat@kPacifico-Atlantico en su territorio.
Sin embargo, los efectos econdémicos internaciorddesste evento no se pueden apreciar

con claridad hasta que este plan se lleve a cabo.

*3 International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WloEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper/index.php. Abrd13.
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Conclusiones

Panama es un pais que tiene un rol protagénica economia mundial y esto lo hace un actor muy
activo en este escenario. El 2013 no ha sido nengeepcion. Panamé sigue en la busqueda de
expandir el acceso a mercados para mantener lpeeska tasa de crecimiento que ha mostrado en
los ultimos afios. La economia caribefia pudo cregerfiguras muy alentadoras gracias a una
inversion publica muy significante en la expangi@hcanal de Panama y otros proyectos publicos
como el metro de la ciudad capital. El hecho qugaltacurrido un crecimiento en la relacion
comercial con Europa muestra que la recuperacidgmaaaondmica en el viejo mundo beneficia al
pais caribefio. Panama tendra que seguir de cescactmtecimientos tanto en Europa como en
Egipto ya que estos tendran un impacto directaugtenomia. Especialmente debido a que el flujo
de navios cruzando el canal han disminuido. Logigieifica que si esas cifras no se recuperan el
crecimiento panamefio podria reducirse drasticamamnies préximos afios una vez que el efecto
inflacionario de las inversiones publicas ceseneder un impacto en la economia nacional. Por
ultimo, Panama es un pais con verdaderas positéfdde prosperar, pero a pesar del ultramoderno
skyline que posee la Ciudad de Panama hay que mantenereste las limitaciones de esta
economia. El PIB per céapita basado en PPA cerraf/ 00 USD para el 2013. Esta figura esta
por debajo del promedio de los paises desarrollpdosasi 25.000 USD, la cual se encuentra
actualmente en 41.400 USBLo que quiere decir que Panama por el corto y amediplazo

seguiré siendo una Singapur, pero del hombre pobre.

**|International Monetary Fund. “IMF Data Mapper, WbEconomic Outlook.”
www.imf.org/external/datamapper/index.php. Abrd13.
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S B+ Rodrigo Liscovsky

M.Phil. International Peace Studies

Cita sugerida: Rodrigo Liscovsky, Pert, Monitor
Econémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre de 2013

1. Perfil Econémico

La Republica del Peru, con una extensién total de 1.285km2 se encuentra en el extremo oriental
de Sudamérica bordeando el sur del Océano Pacifico. Perd comparte un total de 7.461km de
fronteras con Colombia y Ecuador al norte, con Brasil al este, al sureste con Bolivia y al sur con
Chile. Segun las estimaciones para 2013 del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), la
poblacién peruana alcanza los 30.475.144 de habitantes. Esto convierte a Peru en el 52 pais mds
grande en Latinoamérica en términos poblacionalesy el 422 a escala mundial®.

En términos de PIB a precios nominales correspondientes a las cifras del Banco Mundial para 2012,
Perd es la 72 economia de Latinoamérica con US$197,1 mil millones y la 62 en cuanto a PIB a
precios de paridad de poder adquisitivo (PPA). Esto convierte a Perd en un pais de ingresos
medios-alto®® y en una de las economias con mayor crecimiento y dinamismo de los tltimos afios
en la region.

En cuanto a sus indicadores socio-econdmicos, en 2012 el indice de desarrollo humano del Peru
fue de 0.745 (puesto 772), un registro similar que la media para Latinoamérica (0.741) pero
considerablemente superior a las cifras registradas durante la década anterior correspondientes a
los gobiernos de Fujimori de 1990 al 2000 (0.612-0.674). La esperanza de vida al nacer ha
mejorado notablemente durante los ultimos afios y actualmente se ubica en los 74,2 afios de
edad”’.

*> The World Factbook (CIA), Pert country profileww.cia.gov/library/publications/the-
worldfactbook/geos/pe.html

*6 Banco Mundial, www.bancomundial.org/es/countryiper

*" Programa de Naciones Unidas para el DesarrollQJ{®N
http://hdrstats.undp.org/es/paises/perfiles/PER.htm

I
Centro Argentino de ' aslame o . 0000000
Estudios Internacionales Sy |
W .

~A Salieae————




Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 6 Afo |V, 2013

Aun cuando el escenario econdmico internacional continda marcado por la incertidumbre vy la
contraccion de los flujos de inversidn, en el primer trimestre de 2013 el PBI peruano crecié 4,8%
con respecto al mismo periodo de 2012 de acuerdo al Reporte de Inflacién de junio elaborado por
el Banco Central de Reserva del Perd. Para el afio 2013, el Banco Central revisé a la baja la
proyeccidn de crecimiento del PBI al 6,1% con respecto al 6,3% proyectado en el informe de
marzo. Esto se debe a la caida registrada en las exportaciones durante el primer trimestre y a una
reduccion en la proyeccion del crecimiento mundial para este afio. Asimismo, el Banco Central
revisé a la baja el crecimiento de la demanda interna al 7,0% con respecto al 7,4% registrado en
2012 aunque superior a la proyeccién realizada el informe de marzo (6,8%). Dentro de esta
revisién destaca las proyecciones trazas para el porcentaje de inversiéon publica que se redujo
notablemente del 20,8% en 2012 al 13,2 en 2013

2. Relaciones Econdmicas Externas

El principal objetivo de la politica comercial internacional del Peri es fruto de las politicas
orientadas a promover la diversificacion y crecimiento de los sectores no primarios con valor
agregado y lograr un incremento sostenido del intercambio comercial que ayude al pais a
consolidarse como exportador competitivo de bienes y servicios™.

En el ambito multilateral, Perd juega un rol determinante en la Comunidad Andina de Naciones
(CAN) creada el 26 de mayo de 1969 y cuya sede se encuentra en la ciudad de Lima. Por otro lado,
Peru es el segundo pais sudamericano y el tercero en Latinoamérica en formar parte del Foro de
Cooperacion Econdmica de Asia Pacifico (APEC por sus siglas en inglés) al cual se incorpord
oficialmente en noviembre de 1998.

Por su parte, en el plano bilateral, Peri mantiene 19 acuerdos comerciales con bloques y/o paises
gue se encuentran vigentes en la actualidad. Asimismo se encuentran en fase de negociacién 5
acuerdos comerciales dentro de los cuales destaca el acuerdo entre Colombia, Chile, México y
Perd en el marco de la reciente Alianza del Pacifico — iniciativa impulsada por el entonces
presidente Alan Garcia. En conjunto, estos acuerdos comerciales respaldan el 95% de envios
peruanos al exterior.

En junio 2013 las exportaciones peruanas totalizaron los US$ 3.074 millones, lo que supone una
caida de 19% con respecto al mismo mes en 2012. Esto se debe principalmente a la contraccién de
21% en las exportaciones tradicionales (USS 2.238 millones). En términos mas generales, en el
primer semestre del afio, las exportaciones nacionales experimentaron una contraccién del 13%
con respecto a enero-junio de 2012 alcanzando los US$ 19.658 millones y propiciado también por
la caida de 15% de las exportaciones tradicionales mientras que las no tradicionales disminuyeron
en 4,9% con respecto al mismo periodo en 2012%. Por el lado de las importaciones, en junio las

8 Banco Central de Reserva del Per(i (BCRP), Repetesual de Inflacién Junio 2013
%9 Ministerio de Comercio Exterior y Turismo, www.rn#tur.gob.pe
% Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (Minael, Reporte Mensual de Exportaciones Junio 2013
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mismas alcanzaron los USS 3.315 millones lo que representa una caida de 0,9% con respecto al
mismo mes de 2012. Para el primer semestre del afio, las importaciones se incrementaron en un
6% con respecto al mismo periodo del afio pasado, llegando a los US$ 21.246 millones®".

Por sectores, en junio las exportaciones mineras representaron el 55% del total de envios al
exterior aunque registraron una contraccidon de 17% con respecto al mismo mes en 2012.
Asimismo, los rubros pesquero, agricola y petrdleo/gas natural disminuyeron en 59%, 37% y 9,4%
respectivamente, mientras que las exportaciones no tradicionales cayeron un 13%%. Por su parte,
las importaciones de bienes de consumo duradero fueron las mas dindamicas (+11%) a la vez que
las importaciones de bienes de capital y materiales de construccion experimentaron un
crecimiento de 6%°.

Por mercados de origen, en el primer semestre del afio los principales destinos de las
exportaciones peruanas fueron Estados Unidos (USS 3.378 millones), China (USS 3.059 millones),
Suiza (USS 1.708 millones), Canada (USS 1.293 millones) y Japdn (USS 1.141 millones). Sudamérica,
por su parte, represento el 17% del total de exportaciones lo que supone una caida de 8% debido
a las reducciones de los envios a Venezuela (-44%), Chile (-27%), Paraguay (-26%), Colombia (-18%)
y Argentina (-14%). Por otro lado, las exportaciones a Asia (29% del total) registraron una
disminucién de 11%, debido a la contraccién de las exportaciones a los mercados de Japon (-18%)
y China (-15%) principalmente®.

Norteamérica y Estados Unidos en particular concentran el 26% del total de importaciones las
cuales se incrementaron en 17% con respecto al primer semestre de 2012. Las importaciones de
Sudamérica, que representan el 23% del total, cayeron en 4,1% debido a las menores compras
registradas para desde Venezuela (-47%), Argentina (-21%) y Brasil (-11%). En Asia (33% del total) y
Europa (13% del total), por su parte se registré una expansion del 9% y 2% respectivamente®.

En materia de riesgos, el ultimo reporte de inflacidn volvié a resaltar el deterioro del escenario
internacional y su impacto sobre la performance econémica peruana. En este sentido, el evento
mas destacado fue la desaceleracion que nuevamente registré la economia China en el primer
trimestre lo que fundamentalmente explica la caida de precios de los minerales, el aumento del
riesgo soberano y el consecuente deterioro de los términos de intercambio comercial®®. Con ello,
el pais reviso ligeramente a la baja la proyeccién de crecimiento mundial para 2013 de 3,2% en el
reporte de inflaciéon de marzo al 3,0%.

3. Coyuntura macroecondmica: fiscal y monetaria

®1 Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MincetuReporte Mensual de Importaciones Junio 2013.
%2 Mincetur, Reporte Mensual de Exportaciones, JAfit3
% Mincetur, Reporte Mensual de Importaciones, J20ib3

% Mincetur, Reporte Mensual de Exportaciones, JA6it3

% Mincetur, Reporte Mensual de Importaciones, J@0ib3
% BCRP, Reporte Mensual de Inflacién, Junio 2013
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Peru es una de las economias con mas rapido crecimiento y estabilidad de la regién. Durante el
periodo 2002-12 la economia peruana duplicé su tamario, el PBI real crecié a una tasa media anual
de del 6 % por ciento (el mayor crecimiento promedio en la historia del pais). Para 2013 el Fondo
estima un crecimiento del PBI peruano en 6,3%°” lo que concuerda con las estimaciones realizadas
por el Banco Central de Reserva del Perd en marzo de 2013. Sin embargo el Reporte de Inflacion
de Junio revisd a la baja la proyeccién de crecimiento del PBI al 6,1% debido principalmente a la
caida de las exportaciones registrada durante el primer trimestre del afio y el menor crecimiento
mundial proyectado. Para 2014 en el escenario base se continlia proyectado un crecimiento de la
economia de 6,3% en torno a su nivel potencial®®.

En base a los términos de intercambio descritos anteriormente, se registré un continuado
crecimiento del déficit de cuenta corriente de la balanza de pagos propiciado por una menor
demanda externa y el crecimiento de las importaciones debido al dinamismo de la demanda
interna. Durante el primer trimestre del afio el déficit de la cuenta corriente fue del 5,2% del PBI
(USS$2,7 mil millones) lo que supone un aumento significativo con respecto al déficit registrado
para el mismo periodo de 2012 (1,4%). Dicho déficit continud siendo financiado por la inversion
extranjera directa relacionada principalmente con la inversién en proyectos destinados a la
exportacion con especial énfasis en el sector minero. Para 2014 se proyecta un déficit todavia
mayor en la cuenta corriente en base al deterioro esperado para los términos de intercambio y la
recuperacion mas lenta de la economia mundial. Por su parte, al cierre de julio de 2013 los activos
internacionales de reserva totalizaron los US$67.724 millones, lo que representé un aumento de
US$989 millones con respecto al mes anterior®.

Por el lado de la inflacidn, se espera que la tasa se mantenga dentro del rango meta en todo el
horizonte de proyeccion (2013-2015) y en promedio en 2%. Estas proyecciones se sustentan en la
previsién de que no existirian mayores presiones inflacionarias asociadas a los incrementos de los
precios de las commodities ni de la demanda agregada’. Por su parte, la tasa de desempleo para
Lima metropolitana se sitlo, durante el periodo mayo-julio de 2013, en el 6,0%, dos puntos
porcentuales menos que la tasa registrada para el mismo periodo de 2012. Aun asi, cabe destacar
que el porcentaje de subempleo se ha reducido del 39,2% en 2012 al 35,6% para el periodo mayo-
julio de 2013".

4. Conclusiones

A finales de 2012 la economia peruana se encontraba expuesta a problemas provenientes de dos
direcciones que podia poner freno al desarrollo del pais en términos de creacion de empleo,

®7 International Monetary Fund (IMF) World Economiat®ok Database, April 2013

8 BCRP, Reporte Mensual de Inflacién, Junio 2013

% Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), Not&stialios del BCRP N°49 -16 de agosto de 2013.
OBCRP, Reporte Mensual de Inflacién, Junio 2013

™ Instituto Nacional de Estadistica e InformatichRkerd,www.inei.gob.pe/perucifras
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reduccion de la pobreza y la desigualdad. Por un lado, la estructura primaria-exportadora de la
economia lo hace vulnerable a los shocks externos, y sensible a la caida de precios de los
commodities. Por otro lado, el riesgo de sobrecalentamiento de la economia nacional — producto
de la mayor estabilidad macroecondmica del pais desde los ultimos afos — podria provocar una
mayor entrada de capitales y aumentar la ya fuerte demanda interna con el consecuente aumento
de precios y del crédito.

En el primer semestre del 2013 ya se registra una desaceleracion de la demanda interna al 7,0%
con respecto al 7,4% de 2012. Estos datos parecieran dar cuenta de una relajacion de los riesgos de
sobrecalentamiento de la economia peruana aunque habria que observar su evolucion en lo que
resta del afio. Por su parte, el escenario internacional sigue manteniendo una situacion de
incertidumbre debido al menor dinamismo de la economia china lo que repercute directamente en
los precios de las materias primas y en el crecimiento déficit en la cuenta corriente.

5. Fenomenos relevantes ocurridos en 2013

e En mayo de 2013 se celebré la reunion de los miembros de la Alianza del Pacifico
cumpliéndose un afio desde el nacimiento del bloque.

e El 11 de junio el presidente Humala fue recibido por el presidente Obama en la Casa
Blanca, encuentro en el que ambos mandatarios volvieron a garantizar la cooperacion
entre los dos paises.

e EnJulio de 2013 se desato una crisis politica debido a las protestas que se produjeron a raiz
de la controversial designacion de los miembros del Constitucional.
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6. Cuadros de Indicadores Clave
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Cita sugerida: Raul Gonzalez Garcia, Venezuela,
Monitor Econémico Latinoamericano, CAEI, Septiembre
de 2013

I. Perfil Econdmico

Venezuela cuenta segun las estimaciones del INE con una poblacién de 30.155.352
habitantes’?. Lo que le sitGia como el 52 pais por numero de habitantes de Latinoamérica
tras Brasil, México, Colombia y Argentina. La estructura poblacional del pais conserva la
forma cldsica de piramide, aunque en los segmentos de edades de entre 0 y 9 afios se
aprecia una reduccién con respecto a las de entre 15 y 24 afios, lo cual podria ser signo del
comienzo de una reciente transicion demografica. Sin embargo aun el 70% de la poblacion
es menor de 44 afios’?, lo que nos indica que en la actualidad la poblacién venezolana est3
formada en su gran mayoria por personas jovenes.

En cuanto al nivel de desarrollo humano del pais, Venezuela se ubica en el puesto
septuagésimo primero, un puesto menos con respecto al afio anterior. Con un indice de
Desarrollo Humano (IDH) de 0,748”* para 2012, ligeramente por encima de la media
regional que se sitla en 0,741, Venezuela se sitia como un pais de desarrollo humano alto
segun los varemos del PNUD.

En lo referente a la pobreza, Venezuela ha experimentado un notable descenso de esta
desde el segundo semestre de 2003, afio en el que la tasa de pobreza rondaba el 55,1% de

2 Datos del INE
http://www.ine.gov.ve/documentos/Demografia/Sitoaflinamica/Proyecciones/html/PoblacionSexo.html
3 Datos del Censo Nacional de Poblacién y Vivien@h12
http://www.redatam.ine.gob.ve/Censo2011/index.html

" Datos del PNUDttp://hdr.undp.org/en/media/HDR2013_ES_Summary.pdf
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la poblacién, frente al 21,2% actual’®. Lo mismo ocurrié con respecto a la extrema pobreza
gue descendid en el mismo periodo bruscamente pasando de un 25% a un 6%. Solo en el
ultimo semestre de 2012 la pobreza descendié 6 puntos porcentuales, un ritmo muy
superior a los 1,8 puntos de media de descenso por semestre experimentado para el
periodo 2003 — 2012. Mientras que la indigencia descendié 1,7 puntos porcentuales
también en el Ultimo semestre de 2012, igualmente por encima de la media de 1,1 puntos
de descenso de la indigencia por semestre en el periodo 2003 — 2012. Esto nos indica que
tanto la pobreza como la indigencia han descendido con especial fuerza en los ultimos seis
meses del afo 2012.

La estructura productiva del pais se distribuye en un 6% del PIB proveniente del sector
primario, un 52% del sector secundario y un 42% del sector terciario’®.

Il. Relacion Econdmica Externas

Las relaciones econdmicas externas de Venezuela se encuentran marcadas por dos
factores en la actualidad, uno mas estructural y otro mas coyuntural. El primero no es otro
que la dependencia que supone para la balanza de bienes del pais la evolucién de las
exportaciones petroleras, que en 2012 supusieron un 96,1% del total de las
exportaciones’’ realizadas por el pais, alcanzando un valor de 93.569 millones de délares®.
El segundo factor es la entrada de Venezuela en el Mercosur como miembro de pleno
derecho, del cual debemos analizar las potencialidades y los peligros que este hecho
puede suponer para la economia venezolana en su conjunto.

El instrumento mas fiable para evaluar las relaciones econdmicas de un pais con el
exterior no es otro que la balanza de Pagos, y en el caso de Venezuela esta muestra un
patron muy peculiar. Un gran superdvit en la cuenta corriente, producto del gran
superavit en la balanza de bienes fruto de las exportaciones petroleras. Y un saldo
negativo en los otros dos rubros de dicha cuenta, servicios y renta, asi como un déficit
estructural en lo que a la cuenta de capital y financiera se refiere. Y es que en los Ultimos
13 trimestres este patron se reprodujo en 12 de ellos. Lo cual no le ha permitido al pais
acabar con un superadvit final en los ultimos seis ejercicios anuales, por lo que se ha ido
produciendo una erosién en el volumen de reservas de divisas con las que cuenta el pais.
Estas alcanzaron en este 12 Semestre de 2013 su cifra mas baja desde el 12 Semestre de

S Datos obtenidos del INEtp://www.ine.gov.ve/
8 Datos del Banco Mundidittp://datos.bancomundial.org/indicador
" Datos obtenidos del INEtp://www.ine.gov.ve/
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2007 con 25.804 millones de ddlares, un 13,7% menos con respecto a 2012°. Esta cifra con
el avance del afio sigue a la baja situandose a la fecha del 2 de Agosto de 2013 en 23.121
millones de délares’®. Dichas reservas suponen un 5,75% con respecto al PIB, lo que
coloca a Venezuela como uno de los paises de la region con menor proporcidn de reservas
en funcién de su PIB de la region’.

Con respecto al ultimo trimestre de 2012, en el primer trimestre de 2013 la balanza de
pagos apenas mostré un leve empeoramiento del 4% alcanzando un déficit de 2.642
millones de délares. Si se produjeron dos cambios importantes, uno en la cuenta de
capital la cual mejoro en un 56% con respecto al trimestre anterior, pese a lo que
mantenia un déficit de 3.391 millones de ddlares. El otro rubro que sufrid una importante
variacion fue el del saldo de bienes, el cual descendié un 31% hasta alcanzar los 8.284
millones de ddlares de superavit. Esto fue principalmente motivada por la reduccién del
valor de las exportaciones petroleras del pais en un 13,74%, alcanzando en el primer
trimestre de este afio los 22.200 millones de ddlares. Este descenso tan pronunciado es
achacado a la bajada del precio del petroleo desde los 111,9 ddlares de media en el
primer trimestre de 2012, a los 103,72 dodlares por barril de media en el primer trimestre
de 2013. Ademas las ventas de PDVSA se redujeron en un 5,6%.

Y es que Venezuela depende altamente de las exportaciones petroleras para intentar
equilibrar su balanza de pagos, al ser uno de los mayores productores y exportadores de
petréleo del mundo, con el fin de evitar la subsiguiente merma de reservas fruto de dicho
desequilibrio. Como ya vimos los productos petroleros suponen mas del 96% de las
exportaciones venezolanas, esto se debe a que el valor de las exportaciones no petroleras
ha ido descendiendo desde 2006 reduciéndose en un 51,2% vy alcanzando en 2012 los
3.711 millones de dodlares. Todo lo contrario viene sucediendo con las exportaciones
petroleras las cuales se encuentran absolutamente ligadas con la variacion del precio del
crudo en los mercados internacionales, el cual a partir de 2003 experimento un
crecimiento espectacular pasando de 30 ddlares el barril, a los mas de 140 que alcanzo en
2008 antes del comienzo de la crisis econdmica, y que en la actualidad ronda los 100
délares.

Las exportaciones petroleras de Venezuela también han sufrido en los ultimos afios un
cambio significativo, si en 2009 el 61% de dichas exportaciones tenia por destino EEUU®,

8 Datos del BCVhttp://www.bcv.org.ve/

" Balance preliminar del las economias de Améridinaay el Caribe 2012, CEPAL
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/4/48594/BalaPreliminarDocl2012.pdf

8 Datos obtenidos de los Informes de Gestién anaEd2DVSAhttp://www.pdvsa.com/
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para 2011 dicho porcentaje se habia reducido hasta el 47%. Una tendencia opuesta a la
gue habian seguido las exportaciones de crudo con destino a Asia que en 2009 suponian el
11%, y para 2011 ya alcanzaban el 26% teniendo a China e India como los destinos
principales. Mientras, las exportaciones a otras regiones se mantenian constantes, sobre
el 16% tenian por destino el Caribe, como parte del proyecto Petrocaribe impulsado por
Venezuela desde 2005. Entorno al 6% para Europa, un 3% Sudamérica, un 1%
Centroamérica y otro 1% con destino a Africa. Aunque este proceso ha supuesto una
mayor diversificacion en el destino de las exportaciones petroleras venezolanas, EEUU
sigue siendo de lejos el mayor receptor del crudo venezolano. Por ello la evolucién
econdmica de este pais y su necesidad de petrdleo, junto con la marcha econdmica de los
dos gigantes asiaticos, es clave para predecir la evoluciéon de la balanza comercial
venezolana. En Estados Unidos el crecimiento se ralentizo considerablemente desde el
1,8% del primer trimestre al previsible 1% del segundo trimestre, aunque se espera que
remonte durante el segundo semestre del afio. En el caso del gigante asidtico pese a la
ligera desaceleracién a comienzos de afio desde el 7,8% del ultimo trimestre de 2012 al
7,5% del segundo trimestre del presente afo, la perspectiva de crecimiento para el
segundo semestre se muestra estable. Lo que proporcionaria a Venezuela una estabilidad
en la demanda petrolera durante el presente afio.

En cuanto a las Importaciones, Venezuela importa principalmente material eléctrico
32,2%, productos quimicos 14,7%, productos agricolas 11%, metales comunes 10,7% vy
productos alimenticios 7,7%. Los paises origen de dichas importaciones son EEUU 23,5%,
China 18,2%, Brasil 9%, Colombia 5% y Ecuador y México con un 4,5% cada uno. Mientras
el peso de las exportaciones estadounidenses, brasilefias y colombianas han perdido peso
en las importaciones venezolanas durante el ultimo afio, las importaciones procedentes
de China y Ecuador aumentaron®'.

El segundo aspecto a analizar en este articulo tiene que ver con la reciente incorporacién
de Venezuela al Mercosur, y las oportunidades y desafios que esta supondra para el pais.
Como se puede observar en la tabla inferior las exportaciones venezolanas con destino al
Mercosur apenas supusieron en el periodo 2002-2011 un 1,2% del total. Y de dichas
exportaciones mas de un 80% tienen por destino Brasil correspondiendo cerca del 66% a
exportaciones petroleras, el 24% a exportaciones de minerales, y el 10% restante a
metales comunes y sus manufacturas, productos quimicos, energia eléctrica, plasticos y
sus manufacturas, material de trasporte y material eléctrico. Por ello las posibilidades
exportadoras que brinda el Mercosur a Venezuela son muy reducidas ya que los paises

81 Datos obtenidos del INEtp://www.ine.gov.ve/
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gue integran el bloque comercial no son socios estratégicos para las exportaciones
venezolanas, las cuales en su gran parte son materias primas.

Tabla I: Exportaciones venezolanas a paises del Mercosur

DESTINO Promedio
Argentina 12,5 |11,7 |207,2 |91,2 |(396,3 13,4 |115 |28 7,7 69,3 (82,36 11,9
Brasil 588,4 |259,6 |164,7 | 237 571,1 | 297 541 581 838 1507,1| 558,49 80,4
Paraguay 3,7 4,7 1,6 4,2 0,8 0,2 0,4 0,1 0,5 0,5 1,67 0,2
Uruguay 67,7 |1,2 1,9 1,2 3,5 66,8 [2,4 1 1,9 376,8 |52,44 7,5

MERCOSUR |672,3 |277,2 |375,4 |333,6 |971,7 |377,4 |555,3 |584,9 |848,1 |1953,7|694,96 100

Total Exp. 26781|27230| 39668 | 55716 | 65578 | 69980 | 95021 | 57603 | 65745 | 92811 |59613,3

%

MERCOSUR | 2,5 1 09 (055 |1,5 0,5 0,6 1 1,3 2,1 1,2
Fuente: Elaboracion Propia a partir de datos de ALADI y CEPAL

Las importaciones venezolanas procedentes del Mercosur si suponen una cifra mas
significativa ya que cerca del 12,4 % de las importaciones totales de Venezuela proceden
de paises del Mercosur, siendo sobre todo Brasil y Argentina los principales origenes de
dichas mercancias. Venezuela importa de Brasil principalmente alimentos un 16% de
carnes, un 11% de Azucar, un 7,2% de animales vivos, un 2,75% en partes para
automéviles y un 1,6% de preparaciones alimenticias®’. De la misma manera Argentina
exporta a Venezuela productos alimenticios y automotrices, un 17,4 de las exportaciones
son grasas de origen animal o vegetal, un 17% corresponde a leche y productos lacteos,
un 10,8% a partes o vehiculos automoviles, un 7,9% a cereales y un 7,6% a carnes de
aves''.

Tabla II: Importaciones venezolanas procedentes de paises del Mercosur

ORIGEN 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Promedio %

Argentina | 148,5 |139,7 |438,1 [513,4 [809,5 |1178,5|1414,7|1042,5|1425,5|1869,7 898,01 |21,7
Brasil 795,7 |604,9 | 1463 |2214 |3553 (4711 |5147 (3604 |3869 |4588 |3054,96 (73,9
Paraguay |9,6 |65 |92 |7 9,6 84,8 |[256,7 [124 [110,2 (91,5 |[70,91 1,7
Uruguay 11,2 |57 (32,7 |335 |784 |971 |237,2 |187,5 |146,9 |281,3 |111,15 |2,7
MERCOSUR | 965 756,8 11943 |2767,9 |4450,5|6071,4|7055,6 (4958 |5551,6|6830,5(4135,03 |100
Total Imp. |13360|10483|17021|24008 |33583 |46660 |50971 |39646 |38613 |46813 |32115,8
%
MERCOSUR |7,2 |7,2 (11,4 |163 |[13,3 |13 13,8 (125 (144 (146 12,37

Fuente: Elaboracion Propia a partir de datos de ALADI y CEPAL

82 Datos de ALADIhttp://nt5000.aladi.org/siiespanol/
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A la vista de dichos datos podriamos concluir que la incorporacion de Venezuela al
Mercosur tiene mas que ver con objetivos politicos-ideoldégicos, que por motivos
puramente econdmicos ya que los paises del Mercosur no son importantes receptores de
las exportaciones venezolanas y estas son principalmente de origen primario. Lo que no
favorece la creacion de las economias de escala que se pretenden con estos acuerdos con
el fin de fortalecer la produccion industrial de un pais, debido a la baja
complementariedad entre dichas economias.

Ademads Argentina y sobretodo Brasil, poseen un mayor grado de industrializacién,
diversificacion y ventajas comparativas con respecto a Venezuela, por lo que las asimetrias
entre dichas economias resultan muy grandes. Por ello, a priori la unidn parece mas
favorable para Argentina y Brasil. La ampliacion del mercado comun del Mercosur a un
potencial mercado de mas de 270 millones de consumidores, que si favorecerian a sus
respectivas industrias aumentando la posibilidad de crear mayores economias de escala,
en la actualidad estd lejos de ser aprovechada. Salvo en lo referente a la industria
automotriz, el resto de manufacturas no son parte importante de los intercambios entre
dichos paises, ya que Venezuela importa en gran medida productos alimenticios tanto de
Brasil como de Argentina. El éxito de esta unién dependera de las diferentes politicas
industriales y comerciales que establezcan estos paises.

lll. Coyuntura Macroecondmica

En cuanto a la coyuntura macroecondmica Venezuela crecié un 0,7% durante el primer
trimestre de 2013, lo cual supuso el décimo trimestre consecutivo de crecimiento para la
economia venezolana, aunque supuso una desaceleracién brusca con respecto a los
cuatro ultimos trimestres en los que la economia del pais crecié por encima del 5%%.
Organismos como la Cepal estiman que el crecimiento para el conjunto de 2013 rondara el
2%, cifra sensiblemente inferior al crecimiento del 5,5% obtenido por la economia
venezolana durante 2012, uno de los mas elevados de la regién84.

Por actividades la Economia venezolana experimento un retroceso con respecto al mismo
periodo de 2012 tanto en la industria manufacturera del 3,6%, como en la construcciéon
del 1,2%, primera y sexta actividad econdmica por volumen del pais. Sin embargo en el
resto de actividades mas importantes el pais experimento un crecimiento con respecto al
mismo periodo del afio anterior, con un avance del 3,4% en los servicios proporcionados

8 Comunicado BCV I° Trimestre de 20h8p://www.bcv.org.ve/Upload/Comunicados/pibit2Qid.
8 Balance preliminar del las economias de Améridinaay el Caribe 2012, CEPAL
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/4/48594/BalaPreliminarDocl2012.pdf
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por el Gobierno Central, un aumento del 1,9% en los servicios inmobiliarios, empresariales
y de alquiler, un aumento del 3,4% en el comercio y servicio de reparacién y un aumento
del 31% en lo que se refiere a las instituciones financieras y seguros. Mientras que la
actividad petrolera aumento un 0,9% con respecto al mismo periodo de 2012%.

La demanda agregada interna aumento un 1,8%, asociado a los crecimientos de la
inversion bruta fija en un 9,6%, el gasto final del Gobierno Central que aumenté un 4,1%y
el consumo privado que se incrementd en un 3,2%°°.

En cuanto al comportamiento de uno de los indicadores que en la actualidad supone una
de las mayores distorsiones de la macroeconomia venezolana, la inflacién aumento
durante el primer semestre en un 25%%’. Muy por encima de la cifra para el mismo
periodo del afio anterior que situaba la inflacion del primer semestre en un 7,5%. La
tendencia del ultimo afio muestra dos importantes repuntes de la inflacion a partir de
Agosto de 2012 y que alcanzo su cumbre en Diciembre alcanzando una variacién mensual
para ese mes de 3,5%. Durante los dos siguientes meses se produjo una disminucion de la
inflacion hasta el 1,6% en Febrero, pero que rapidamente producto de la incertidumbre
politica, y el desabastecimiento alimenticio acontecido en el pais esta alcanzo un pico
inflacionario en Mayo con una variacion mensual del 6,1%, que en el siguiente mes se
relajo hasta el 4,7%. De esta manera en el primer semestre de 2013 se superé la inflacidon
acumulada de todo el afio 2012 que rondo el 20%%%, lo que supone un fuerte repunte
inflacionista en la economia venezolana. Siendo la alza en los precios de los alimentos el
principal responsable de dicha subida.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacidn se situd en Junio en el 6,9%. Dicha
cifra venia reduciéndose significativamente desde el 10,3%% en la que se encontraba en
Enero del afio anterior, esta tendencia solo se vio significativamente interrumpida a
comienzos del presente afio con un repunte que alcanzo el 9,4%. Desde entonces la
tendencia ha sido a la baja, siendo el 6,9% de Junio la cifra mas baja del afio. Dicha
tendencia de descenso de la desocupacion con el trascurso de los meses, y su aumento a
comienzos de ano suele repetirse en el mercado laboral venezolana, durante los ultimos

8 Datos obtenidos del INEttp://www.ine.gov.ve/

8 Comunicado BCV I° Trimestre de 20h8p://www.bcv.org.ve/Upload/Comunicados/pibit2Qid.

87 http://www.panorama.com.ve/portal/app/push/noti8&d7.php

8 http://www.ultimasnoticias.com.ve/noticias/actualideconomia/inflacion-en-venezuela-cerro-2012-en-20

1.aspx
8 Datos del INEhttp://www.ine.gov.vel/index.php?option=com_contevitdv=category&id=103&Itemid=40
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afios. Durante 2012 el empleo aumento mas en el sector publico que en el privado™. Los
salarios reales en el sector formal durante 2012 aumentaron cerca del 6,5%".

En cuanto al ambito fiscal, el Estado venezolano habria terminado el ejercicio 2012 con un
déficit de entorno el 15% o 17% del PIB, superior al 11,6% registrado en 2011°*. Dichos
datos resultarian de la suma tanto del balance fiscal del Gobierno Central, como de PDVSA
y el resto de empresas estatales. Este aumento del déficit fiscal se debe a que el Estado
actué como motor del gasto y de la generacion de empleo, junto con el aumento de los
intereses derivados de la deuda publica durante el 2012. Dicho gasto del Estado por parte
del gobierno Central viene en ascenso desde 2003, afio en el que este rubro representaba
el tercer sector econdmico de la economia, ha aumentado un 60% hasta 2013 llegando a
situarse como la segunda actividad econémica del pais™.

Fruto de dicho déficit fiscal y el elevado gasto estatal en programas sociales, la deuda
venezolana viene en ascenso desde 2006, hasta alcanzar los 105.779 millones de dodlares
en 20123 casi cuadruplicando el nivel de deuda de 2006. Dicha deuda aumento un 7,3%
con respecto al afio anterior y supone un 26,4% del PIB lo que no situa el nivel de deuda
en niveles altos.

IV. Conclusiones

En conclusion podemos apreciar un enfriamiento de la economia Venezolana a comienzos
del 2013, como se refleja en la caida del PIB trimestral desde el 5,5% obtenido durante el
ultimo trimestre de 2012, al escaso crecimiento del 0,7% registrado durante el primer
trimestre de 2013. Esta caida esta motivada en parte por la reduccion del valor de las
exportaciones petroleras del pais en un 13,74% durante el primer trimestre de 2013,
como consecuencia de la bajada del precio del barril venezolano mas de un 8%, asi como
la disminucién de las ventas de PDVSA en un 5,6% fruto del descenso del crecimiento en
EEUU y China. Y cuya perspectiva para el resto del afio se mantiene estable, lo que junto a
la estabilidad prevista para el precio del barril de crudo no contribuird a la mejora de la
economia venezolana durante el presente afio. De igual manera también la actividad
interna ha empeorado en todas las actividades con respecto al trimestre anterior. Esto
sumado a la inestabilidad politica de la que ha sido objeto Venezuela durante estos

% Balance preliminar del las economias de Améridinaay el Caribe 2012, CEPAL
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/4/48594/BalaPreliminarDocl2012.pdf

%1 http://www.elmundo.com.ve/noticias/economia/potiepublicas/gasto-y-deuda-de-pdvsa-aumentan-el-
deficit-fiscal.aspx

%2 Datos del INEhttp://www.ine.gov.vel/index.php?option=com_contevitdv=category&id=103&Itemid=40
% Datos del BCV
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primeros meses de 2013, han desembocado en un empeoramiento general en casi todos
los rubros de la economia venezolana. Asi como en un importante repunte de la inflaciéon
motivada por el alza de los precios de los alimentos, fruto de un desabastecimiento del
que el gobierno culpa al contrabando de alimentos y a la falta de produccion del sector
privado, y que la oposicion achaca a la falta de capacidad productiva del pais.

Como consecuencia de los datos de la balanza de pagos y el elevado déficit fiscal, la
economia venezolana sufridé una caida en el monto de reservas disponibles hasta los
25.804 millones de ddlares un 13,7% menos que a finales de 2012. El aumento de dicho
déficit fiscal, consecuencia de que el Estado ha actuado como uno de los principales
motores de la economia mediante la creacién de empleo y la implementacion de
importantes programas sociales, se ha producido un notable aumento de la deuda externa
publica del pais. Aunque cabe destacar que el nivel de deuda se mantiene en niveles
razonables en funcion del PIB.

Si la economia venezolana ha conseguido disminuir significativamente los niveles de
pobreza e indigencia, asi como crear y aumentar la remuneracidon del empleo formal.
Dichos avances podran ser puestos en peligro tanto por el aumento de la inflacién, como
por el descenso de la actividad econdmica. Ademas el estado venezolano debera elegir
este afio entre reducir el gasto publico, produciendo un mayor enfriamiento de la
economia, para paliar el elevado déficit fiscal. O mantener dicho nivel de gasto en base a
un mayor endeudamiento, el cual producird una merma en las ya debilitadas reservas de
divisas del pais.

V. Hechos relevantes

- 5 de Marzo de 2013 muere Hugo Rafael Chavez Frias Presidente de Venezuela durante
los ultimos 14 afios, y ganador de las ultimas elecciones Presidenciales celebradas en el
pais el 7 de octubre de 2012. Asume el poder el Vicepresidente Nicolas Maduro bajo las
criticas de la oposicion.

- 14 de Abril de 2013 se celebran elecciones Presidenciales en Venezuela, gana el
candidato oficialista y presidente interino, Nicoldas Maduro con el 50,6% de los votos
frente al 49,1% de los votos obtenidos por el candidato opositor Henrique Capriles
Radonski que no reconoce el resultado de las elecciones.

- 11 de Junio el Consejo Nacional Electoral anuncia la finalizacién de una auditoria del
100% de los votos de las elecciones Presidenciales y confirma los resultados electorales
del 14 de Abril.
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