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ZComo thmj A nuestro monitore
How our monitor works?

MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO® tiene como objetivo realizar un seguimiento empirico y
analitico de las variables macroecondmicas de los paises de nuestra regién, como asi también
de los impactos provocados por las interrelaciones de un mundo econdmico globalizado.

En este sentido, las profundas desigualdades latinoamericanas requieren un andlisis minucioso de nuestro pasado y presente,
relacionando los datos cuantificables con aquellos que no lo son; esos factores politicos, sociales e ideoldgicos que han mellado
fuertemente en la identidad latinoamericana e impactan cabalmente en cada uno de los entramados econémicos nacionales y
regionales.

Por lo tanto, el andlisis sera abarcativo y reflexivo, tratando “objetivadamente” una realidad que sin duda debe ser modificada. Con
una mirada en la tangibilidad de los numeros que nos brinda la coyuntura; pero con el norte en entender las mejores decisiones
economicas que deriven en un futuro de prosperidad para nuestros pueblos.

ISSN en tramite. MONITOR ECONOMICO LATINOAMERICANO es una publicacion del Centro Argentino de Estudios Internacionales. Guatemala 4478,
12, 72, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, Cddigo Postal: C1029AAB. Editor Centro Argentino de Estudios Internacional. Coordinador: Pablo
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woas ] 517 Patricio Goméz Talavera

Lic. en Historia

Cita sugerida: Patricio Gémez Talavera, Brasil, Monitor
Econémico Latinoamericano, CAEI, Octubre de 2014

Las perspectivas de crecimiento de la economiddfiasse caracterizaron como muy limitadas

para este afio,

El gobierno brasilefio prevé un crecimiento de e@i@% y 2,5% para 2014, aunque los
mercados, menos optimistas, pronostican solo ureatmndel Producto Interior Bruto (PIB) del
1,63%. A finales de septiembre, el gobierno brésilecumulaba 17 revisiones a la baja de sus
propias previsiones. En este sentido, el mundiaffutleol celebrado en el pais no alterd
esencialmente el curso del acontecer econdémicop csinsucedido con Grecia luego de los
Juegos Olimpicos de 2004.Las inversiones llevadzaba son insignificantes comparadas con
el tamafio de la economia y no son infraestructquas beneficiaran a la economia a largo

plazo.

La principal economia de América Latina, que cueda una poblacion de 200 millones,
registré tres afios de crecimiento mediocre: 2,792@hl, 1% en 2012 y 2,5% en 2013.
Multiples han sido los esfuerzos de Brasil paradi@mar la realidad socioeconémica que
atraviesa, a pesar de tener una presion tribuderien 34%, sin embargo, los efectos de la crisis
mundial 2007-2009 han frenado el crecimiento ecaodmUn elemento catalizador para
enfrentar las adversidades econdmicas fue cuandb 2007 se dio a conocer que Brasil seria
la sede del Mundial de Fuatbol 2014, en lo inmed&t@9% de la poblacion brasilefia habia
abrazado con gran entusiasmo, pero al pasar epdiescomenzaron los disgustos por los
recortes al presupuesto de salud, educacién, teespor lo que solo el 48% de la poblacion
termind apoyando el mundial. Desde los mundiales-idacia 1998 y Alemania 2006, los

economistas han dedicado grandes esfuerzos pamtificaa los efectos econdmicos de los
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denominados “grandes eventos” y medir el impactestes en la economia, llegando a la
conclusion de que el principal impacto a corto pldel Mundial es un estado de satisfaccion
popular, pero que no tiene vinculo con el desarmtbondmico, pero con una ganancia evidente

para el organizador.

En efecto, los datos de la revista Forbes sefalanetjMundial de Brasil report6 a la FIFA

unos 4.000 millones de ddlares, de los cuales #,sitlones, que resultan de la venta de los
derechos televisivos, 1,7 mil millones de ddlades|a venta de derechos de comercializacion,
y 1,35 mil millones, de los diferentes patrocinado En cuanto al turismo se ha cuantificado el
ingreso de mas de 600,000 turistas, y una generaedl 1,000 millones de ddlares, con una
creacion de empleo alrededor de 10 millones deopess o sea, 3.63 millones de nuevos

empleos por afio.

Los sectores mas beneficiados del mundial en lanaot@ brasileia han sido
telecomunicaciones por un monto de US$138 millotrassportes con una red vial en 4,344
kilbmetros y una inversion de cerca de US$640 mé#) los aeropuertos US$540 millones, los
estadios con una inversion de US$2,500 millonesihligidad con una inversion global de
US$2,900. Las compafiias Adidas y Nike han revelattas de sus productos para fatbol de
US$ 2,700 millones, con una venta de mas de 8 meilale camisetas durante esta copa del

mundo.

A nivel global, los gastos totales de los turistasrnacionales realizados con productos de las
tarjetas de crédito durante el periodo del 12 al@funio, alcanzaron los US$ 188 millones, y
en un solo dia los turistas gastaron US$ 17.4 n@oPero ademas, durante los cuatro dias de
apertura de la copa los visitantes internaciongestaron mas de US$ 27 millones con sus
tarjetas de crédito, en tanto que los viajeros gmimntes de 10 paises conformaron el 65% del
gasto total en Brasil, sobresaliendo EEUU, ReinabtlnAustralia, Colombia y México. Estos
gastos superan los 14 mil millones de dolares, lgusa costado este evento a Brasil, cuyo
impacto en la economia brasilefia, 2010-2014, afcanzamonto de 64,000 millones de ddlares,
contribuyendo con 0.4 del PIB. Pues como ha siktda presidenta Dilma Rouseff, “la Copa
del Mundo no es soélo gasto, sino que también apaytasos al pais, inyecta miles de millones

a la economia, crea empleos y genera negocio”

El tipo de cambio en Brasil ya es favorable paseebgortaciones, el problema continda siendo

que el mundo sigue sufriendo los efectos de lascrigente desde 2009. Acerca de la cuestion
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cambiaria es saludable recordar algunos datoscoatee 2011, R $ 1,65 por délar; -enero de
2012, R $ 1,86 por dolar; -enero de 2013, R $ »6¢d ddlar; -Enero 2014, R $ 2,39 por
ddlar. Es decir, desde el primer minuto de su gabi®ilma Rousseff celebr6é una devaluacion
gradual. E hizo todo esto con el control de angkagral y sin restricciones de la inflacion (los
tres primeros afios de Dilma el indice es bienimfer los tres primeros afios de FHC y Lula en
cuanto inflacién). Actualmente, Brasil cuenta cdnpkeno empleo,pero las perspectivas de

mantenerse un cuadro ciertamente inflacionaricggi®o pueden ser negativas.

En un contexto de acentuamiento de la recesiénpgrama electoral en curso, tendencias de
voto tumultuosas, restriccion externa y desbaldiscal, el Brasil del 1 de enero de 2015 sera
altamente complejo. Aun con presion fiscal relatdlasistema del financiamiento a través del
BNDES puede derivar en una carga de consideracitnel tesoro publico, sobre todo a partir
del afio que viene. La pérdida de competitividadtire y el atraso cambiario seran temas de
agenda para la proxima administracién, en una asicerde estancamiento europeo y

dificultades en los Estados Unidos.

Fuentes:
* Ministerio de Hacienda de Brasil
» Banco Central del Brasil
« CEPAL
* Fondo Monetario Internacional
* Banco Mundial
¢ Fundacién Getulio Vargas

* Secretaria de Politica Econdmica, Ministerio deiétada de Brasil
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Cita sugerida: Raul Gonzalez Garcia, Venezuela,
Monitor Econdmico Latinoamericano, CAEI, Octubre de
2014

|. Perfil Econdmico

Segun las estimaciones del INE se espera que eh Z8fhezuela supere los 31 millones de
habitantel Lo que le situara como el 5° pais por nimeroatéténtes de Latinoamérica tras Brasil,
México, Colombia y Argentina. La poblacion del Paabra aumentado segun estas cifras un 36,5%
en apenas 25 afios. La estructura poblacional éietpaserva la forma clasica de piramide, aunque
en los segmentos de edades de entre 0 y 9 afipses@aauna reduccion con respecto a las de entre
15 y 24 afos, lo cual podria ser signo del comiedeana reciente transicion demografica. Sin
embargo aln el 70% de la poblacién es menor déidd, 40 que nos indica que en la actualidad la
poblacion venezolana esta formada en su gran naagoripersonas jovenes.

En cuanto al nivel de desarrollo humano del paeneZuela se ubica en el puesto sexagésimo
séptimo, cuatro escalones por encima con respe2@iz Con un indice de Desarrollo Humano
(IDH) de 0,764 para 2013, ligeramente por encima de la medinagique se sitda en 0,740, y
por delante de paises como Costa Rica, Brasil,, Fezuador o Colombia. Venezuela viene
mejorando sostenidamente en este ambito durantéltioss afios, esto sitGa como un pais de
desarrollo humano alto segun los varemos del PN&&yUn la serie de Informes de desarrollo
Humano desde 1998 la Esperanza de Vida en Vendzalelta aumentado en 2 afios de 72,6 afios a
74,6.

En lo referente a la pobreza, Venezuela ha expatade un notable descenso de esta desde el
segundo semestre de 2003. En aquel afio la tasgbtezp rondaba el 55,1% de la poblacion, frente

al 27,3% a finales de 2013 (ltima fecha con ediadssoficiale4 Lo mismo ocurrié con respecto a

la extrema pobreza que descendié en el mismo gebngcamente pasando de un 25% a un 8,8%.

! Datos del INE
http://www.ine.gov.ve/documentos/Demografia/Siteaflinamica/Proyecciones/html/PoblacionSexo.html
2 Datos del Censo Nacional de Poblacién y Vivien@h12
http://www.redatam.ine.gob.ve/Censo2011/index.html

% Datos del PNUDnttp://hdr.undp.org/sites/default/files/hdr14-repen-1.pdf

4 Datos obtenidos del INEttp://www.ine.gov.ve/
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En el dltimo semestre de 2012 la pobreza descénpliintos porcentuales, un ritmo muy superior a
los 1,8 puntos de media de descenso por semegisiregntado en el periodo 2003 — 2012.
Mientras, la indigencia descendio 1,7 puntos pduzdes también en el Gltimo semestre de 2012,
igualmente por encima de la media de 1,1 puntadedeenso de la indigencia por semestre en el
periodo 2003 — 2012. Sin embargo durante 2013daslisticas oficiales muestran un preocupante
repunte debido al deterioro de la situacién econangin el pais. La extrema pobreza retorno a
niveles de 2006, mientras que la pobreza volviiveles de 2008.

La estructura productiva del pais se distribuy®srsiguientes sectores, un 6% del PIB proveniente
del sector primario, un 52% del sector secundatio $2% del sector terciario

[I. Relacién Econémica Externas

Las relaciones econdmicas externas de Venezuelacsentran marcadas por un factor estructural.
Este no es otro que la dependencia que supondagdaatanza de bienes del pais la evolucion de las
exportaciones petroleras, que durante los tresgposntrimestres de 2013 supusieron un 96,3% del
total de las exportaciorfesealizadas por el pais, alcanzando un valor d8964millones de
délare§. Lo que representa 4.547 millones de dolares mgnen el mismo periodo de 2012, pese
a suponer dos décimas mas del total de las exjpmits realizadas por Venezuela con respecto a
dicho periodo.

El instrumento mas fiable para evaluar las relasoeconémicas de un pais con el exterior no es
otro que la balanza de Pagos, y en el caso de Welaeesta muestra un patron muy peculiar. Un
superavit en la cuenta corriente, producto del gtgreravit en la balanza de bienes fruto de las
exportaciones petroleras, que le sitia como elqmida Balanza por Cuenta corriente mas elevada
de América Latina Y un saldo negativo en los otros dos rubros deadltuenta, servicios y renta,
asi como un déficit estructural en lo que a la taigle capital y financiera se refiere. De hecho
Venezuela es el octavo pais de Ameérica Latina gereosiservicios exporta, situandola al nivel de
Guatemala, y es el cuarto pais que mas servicipsrien de la regidn Mientras que posee la
Balanza de Capital y Financiera mas deficitaridoigérica Lating, lo cual se refleja en la Inversion
Extranjera Directa. Venezuela es el noveno paiga degion por volumen de IED lo que la situa al
nivel de Uruguay. A eso debemos sumar que Venepasia el mayor riesgo pais de la regidn con
997, lo que hace que desde 2011 no se financiesemércados internacionaleg&ste patron se
reprodujo en los ultimos 15 trimestres en 14 desell

Pese al superavit de la cuenta corriente, la baldezPagos siempre acaba siendo deficitaria, lo
cual no le ha permitido al pais acabar con un sufidiinal en los Ultimos seis ejercicios anuales.

Esto ha ido produciendo una erosion en el volumeemedervas de divisas con las que cuenta el
pais. Estas alcanzaron en este I1° Semestre desBQdiffa mas baja desde el I° Semestre de 2007.
Dicha cifra sigue a la baja situandose a la fedi®dl de Agosto de 2014 en 20.061 millones de

® Datos del Banco Mundidlttp://datos.bancomundial.org/indicador

® Datos obtenidos del INEttp://www.ine.gov.ve/

" Datos obtenidos de la CEPAL
http://www.eclac.cl/publicaciones/xml/2/51822/BataRreliminar2013DocInf.pdf
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dolare$, lo que supone una caida del 10,3% con respesenadstre anterior y un 33% menos en
los ultimos 18 meses. Dichas reservas suponen urc&@®oerespecto al PIB, lo que coloca a
Venezuela como uno de los paises de la region emomproporcion de reservas en funcion de su
PIB de la region

Con respecto al tercer trimestre de 2012 la balalez®ago mostro un empeoramiento del 12%
alcanzando un déficit de 2.993 millones de détiréente a los 2334 millones de délares del Il
trimestre de 2012 Se produjo un cambio importante la caida del rvel las exportaciones
petroleras con respecto al mismo periodo de 20li2ntkhs el acumulado en los tres primeros
trimestres de 2012 alcanzaba los 72.714 milloneg] enismo periodo de 2013 solo se alcanz6 los
66.881 millones de délar8slo que supone un retroceso de casi el 8%. Estaimlicion de los
ingresos petroleros se reflejé en el balance d€uenta Corriente que con respecto al mismo
periodo de 2012 habia empeorado un 35.5%. Pasamdondsuperavit en los tres primeros
trimestres de 2012 de 11.614 millones de déf3rasun superdvit de tan solo 7.484 millones de
délares’ en los tres primeros trimestres de 2013. Estaebe d la disminucién de la produccion de
PDVSA que se estima en un retroceso del ¥ 4%da disminucion del valor del crudo en los
mercados internacionales cercana al 3% con respeia3’.

Y es que Venezuela depende altamente de las esjomea petroleras para intentar equilibrar su
balanza de pagos, con el fin de evitar la subsieienerma de reservas fruto de dicho
desequilibrio. Como ya vimos los productos petagesuponen mas del 96% de las exportaciones
venezolanas, esto se debe a que el valor de lastasipnes no petroleras ha ido descendiendo
desde 2006 reduciéndose en un 51,2%, esta tendemtiatio en 2013. Hasta Septiembre de 2013
las exportaciones no petroleras alcanzaron los2ones de délaré$ un 15% menos que en el
mismo periodo del afio anterior. Todo lo contrariene sucediendo con las exportaciones
petroleras las cuales se encuentran absolutamgatia$ con la variacién del precio del crudo en
los mercados internacionales, el cual a partir @@32experimento un crecimiento espectacular
pasando de 30 dolares el barril, a los mas de WLiéOatganzo en 2008 antes del comienzo de la
crisis econémica, y que en la actualidad rondd 0fsdoélare¥.

Las exportaciones petroleras de Venezuela hardewdn los uUltimos afios un cambio significativo,
si en 2009 el 61% de dichas exportaciones tenidgsimo EEU, para 2013 dicho porcentaje se
habia reducido hasta el 40%. Una tendencia opaelstajue habian seguido las exportaciones de
crudo con destino a Asia que en 2009 suponian %, }1para 2013 ya alcanzaban el 37,5%
teniendo a China e India como los destinos pritegaientras, las exportaciones a otras regiones

8 Datos del BCVhttp://www.bcv.org.ve/

° Datos obtenidos de la CEPAL
http://www.eclac.cl/publicaciones/xml/2/51822/BataRreliminar2013DocInf.pdf

10 Datos obtenidos del INEttp://www.ine.gov.ve/

1 http://www.eluniversal.com/economia/140106/pdvsaat-2014-con-la-necesidad-de-elevar-produccion
2 Datos obtenidos de Investing.cdntp:/es.investing.com/commodities/brent-oil-higtal-data

13 Datos obtenidos del INEtp://www.ine.gov.ve/

1 http://cincodias.com/mercados/materias_primas/tesirdorent/1/

15 Datos obtenidos de los Informes de Gestidn anad2DVSAhttp://www.pdvsa.com/
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se mantenian constantes, al rededor del 16% teoiadestino el Caribe, como parte del proyecto
Petrocaribe impulsado por Venezuela desde 2006rinal 5% para Europa, un 0.1% Sudamérica
y un 0.1% Centroamérica. Aunque este proceso heestgpuna mayor diversificacion en el destino
de las exportaciones petroleras venezolanas, EEtfjuiz siendo en 2013 de lejos el mayor
receptor del crudo venezolano con 768 MBD, segdilta India con 403 MDB y China con 293
MDB*®. Por ello la evolucién econémica de estos paisesynecesidades de petréleo es clave para
predecir la evolucién de la balanza comercial velaea.

Y es que cada vez las relaciones con Asia son m@griantes para Venezuela. En especial las
relaciones con China son de vital importancia nmaes¢ ello es la XllII Comision Mixta Chino —
Venezolana que tuvo lugar en Caracas en Julio.dgrios principales anuncios fue el realizado por
el Ministro venezolano de Petroleo y Mineria quevprdoblar las exportaciones petroleras con
destino a Chind que la actualidad se sitia en 524 mil barrilesias, lo que en 2013 represento
un ingreso de 19.376 millones de dél&teBsto situaria ya a China como en segundo consumid
mundial de petrdleo venezolano, cerca del primgadostentado por EEUU.

En esa misma cumbre se firmaron 38 acuerdos eo$re? |paises. Pero las relaciones chino
venezolanas se remontan a finales del siglo pasadozaron de un importante empuje con la
llegada de Hugo Chavez a la presidencia. En estept China se ha convertido en el mayor
prestamista de Venezuela con cerca de 36.000 rdlda ddlares en préstamos, que en su inmensa
mayoria son rembolsados mediante el envi6 de petrél Imperio del Medd. Desde 2001 la
Comisién Mixta de Alto Nivel a firmado mas de 4Gtheenios juridicos entre ambas nacidhes

Las Inversién Directa y los créditos otorgados aézeiela por parte de China alcanzan los 40.000
millones de dolares, lo que convierte a Venezuelal @rimer destino de las inversiones chinas en
el continent®. Entre dichas inversiones destacan tres grandesslias inversiones en Materias
Primas y en el sector primario en una posicion megtacadas, en segundo lugar la inversion
productiva y en tercer lugar la inversion en inftagcturas.

En lo que al primer rubro se refiere China acoedé)plotacion conjunta de minas de oro y cobre
venezolanas, se cred un fondo bilateral de 17.000nes de ddlares para la inversién agricola, se
otorgaron créditos por valor de 4.000 millones darmks a PDVSA para aumentar su productividad
y se crearon empresas mixtas para trabajar enplatagion petrolera de la Franja Petrolera del
Orinocd™.

16 Datos Obtenidos de PDVSitp://www.pdvsa.com/interface.sp/database/fictiere/8981/1647.PDF

7 En 2013 supusieron 283 MDB

18 hitp://www.telesurtv.net/news/Venezuela-duplicaxaetacion-petrolera-a-China-en-2016-20140721-
0016.html

19 Guelar, Diegd_a Invasion Silenciosa. El Desembarco de Chinamérca del Subebate, Buenos Aires,
2013. P. 178

% Guelar, Diegd.a Invasion Silenciosa. El Desembarco de Chinamérca del SuDebate, Buenos Aires,
2013. P. 183

L Guelar, Diegd.a Invasion Silenciosa. El Desembarco de Chinamérca del SuDebate, Buenos Aires,
2013. P. 183 - 186
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En lo tocante a la inversion Productiva China dstad en territorio venezolano, dos plantas
automotrices, una planta de produccion de eleatnégdticos, dos plantas de teléfonos celulares de
la compafila Huawei una de las mas importantes e&brs a nivel mundial, se realizé la
construccion de un gran complejo agro industriséyrodujeron fuertes inversiones en la empresa
estatal venezolana de Alumifio

Por ultimo en cuando a infraestructuras se reééf@anco de China otorgo un préstamo de 4.000
millones de délares para la construccion de viasndl Fondo Conjunto Chino Venezol&no
invirti6 mas de 1.000 millones de dolares en eleBig ferroviario venezolano, e invirti6 en
diferentes plantas eléctricas del pais

Con respecto al comercio bilateral entre China pézeela, China se sitia como el segundo socio
comercial de Venezuela solo por detras de EEUUelaxion entre Importaciones y Exportaciones

es muy desigual ya que las primeras son 10 vecesgug las Ultimas. Sin embargo el gobierno

venezolano espera que estan se dupliquen para @@a6cen el volumen de las exportaciones a
EEUU en 2018. Los principales productos exportagos Venezuela a China, sin contar las

exportaciones petroleras, son minerales metalifén@sro y acero, pieles, plasticos y jaboén.

Mientras que las principales importaciones de chineomponen reactores nucleares, maquinas y
aparatos eléctricos, manufacturas de hierro y a@romdviles e instrumentos y elementos de
Optica.

A nivel global Venezuela importa principalmente em&l eléctrico un 32,2%, productos quimicos
un 14,7%, productos agricolas un 11%, metales cesun 10,7% y productos alimenticios un
7,7%. Los paises origen de dichas importacionesE&dU con un 23,2%, China con un 17,1%,
Brasil con un 9,9%, Colombia con un 5,2% y Méxicdrgentina con un 4,9% y un 4,1%
respectivamente. Mientras las exportaciones estédienses, brasilefias y colombianas han perdido
peso en las importaciones venezolanas durantetiglodhio, las importaciones procedentes de
China y Ecuador aumentardn

[1l. Coyuntura Macroeconomica

En cuanto a la coyuntura macroeconomica Venezusaiesa dos graves problemas. En primer
lugar el estancamiento de la Economia, el PIB érani 1,39%"* durante 2013, lo que supuso una

desaceleracion brusca con respecto a 2012 cuand@aiento alcanzo el 5,6%. Organismos

como la Cepal, que tuvieron que revisar sus premties para 2014, pronostican un empeoramiento
de la economia venezolana. Esta retrocedera un @5%l conjunto de 2014, siendo el Unico pais
de le region que disminuira su PIBY en segundo lugar el problema no es otro qaeielento de

la Inflacion, y los peligros que este hecho puedgoser para la economia venezolana en su
conjunto.

2 El Fondo Chino Venezolano esta compuesto en unftfi%apital Chino y en un 30% por capital
Venezolano.

2 Datos obtenidos del INEtp://www.ine.gov.ve/

24 hitp://www.cepal.org/publicaciones/xml/2/53392/EBE2-Venezuela.pdf

25 http://www.cepal.org/publicaciones/xml/7/52697/BadaEconomicoActualizado2013.pdf
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Sobre el Crecimiento durante 2013 el crecimient®e $ostenido por el consumo privado que
aumento6 un 4,7% y el consumo del gobierno que aidmen3,39%°. Los sectores econdémicos que
mas crecieron fueron el financiero y de segurbseetor de la comunicacion y el comercio. Sin
embargo sectores muy importantes como lo son edlpat, el de las manufacturas, que son los dos
principales sectores de la economia, y la constmaecaefl. Representando el sector petrolero la
segunda area de actividad interna, y mas del 93%ot# de las exportaciones, la caida de los
precios petroleros en los Gltimos afios vienendasity este sectdr

En cuanto al comportamiento de uno de los indicslgue en la actualidad supone una de las
mayores distorsiones de la macroeconomia venezd&mdlacion cerro 2013 en un 56,2%Esta
cifra se sitla muy por encima de la de 2012, afiel eue la inflacién se situé en el 202%Si

bien la Inflacion parecia haberse contenido a fmios de afio, la inestabilidad politica que
comenzd a partir de Febrero junto con la introdutael nuevo sistema cambiario SICAD Il se
habrian reflejado en un fuerte subida de la inflacjue en Abril y Mayo alcanzo un 5,%%
situando la inflacién interanual en un 603¥%narcando un nuevo maximo.

Uno de los principales problemas para el conjumtdadpoblacion es que los rubros en los que
aumenta con mas fuerza la inflaciébn es en los aliosey bebidas no alcohdlicas que en Abril
alcanzaron una suba del 8,3%, fruto del aumentdrdite de escasez que en Abril supero el
30%%. Y en los servicios de la vivienda que alcanzawmento del 7,264

En cuanto a la presion cambiaria, tras las medidaptadas en Febrero, la cotizacion del Bolivar
Fuerte paralelo se habria estabilizado en torras &0 Bolivares Fuertes por délar. Debido a los
diferentes mecanismos cambiarios aplicados poolgilegno, SITME, SICAD y SICAD Il el pais
cuenta actualmente con 3 tipos de cambio diferaqesse aplica en funcion del destino de las
divisas otorgadas. En primer tipo de cambio edielabque se mantiene a 6,3 bolivares por dolar
desde la devaluacion de Febrero de 2013. El sedipwlde cambio, es el que rige para la mayoria
de los bienes y servicios importados por el sqmioado que es el marcado por el SICAD a partir
de Enero de este afio que esta en torno a los 1Melilrares por délar. El tercer tipo de cambio es
el introducido en Marzo del presente afio a trawsS#ICAD |l que posee un tipo de cambio
flotante que oscila en torno a los 50 bolivaresdiiar, y que sirvid para estabilizar la cotizacion
del délar paralefS.

“Después de la creacién del SICAD II, los dos sisie antes existentes fueron limitados a areas
definidas como prioritarias. Para el tipo de camlaficial (6,30 bolivares por ddlar), estas areas

26 hitp://www.cepal.org/publicaciones/xml/2/53392/EBE2-Venezuela.pdf

27 Datos del INEhttp://www.ine.gov.ve/

28 E| precio del Barril venezolano estaba en 20120842 délares, en 2013 estaba en 99,49, y ereloau
de 2014 en 96,95 dolares segun datos del Ministieridoder Popular de Petréleo y Mineria de Venazuel
http://www.menpet.gob.ve/secciones.php?option=vi&l#845

29 Datos del BCVhttp://www.bcv.org.ve/

%0 patos del INEhttp://www.ine.gov.ve/

%1 Datos del BC\http://www.bcv.org.ve/upload/notasprensa/inpcmapyd#.

32 http://www.el-nacional.com/economia/Inflacion-ahibico-escasez-supero 0 410359091.html

3 Datos de la CEPAhttp://www.cepal.org/publicaciones/xml/2/53392/EBE2-Venezuela.pdf
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de primera necesidad son las medicinas, los aliogn# vivienda y la educacion. En el caso del

SICAD |, no existen areas de prioridad definidasfdena permanente, lo que significa que el

gobierno puede cambiar las areas de aplicacién selg8 necesidades. El resto de los sectores
econdmicos y las personas naturales tienen queaoper el SICAD 1I'*°

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desoaupae situdé en Abril en el 7,1%. Dicha cifra
venia reduciéndose significativamente desde el Y,4%la que se encontraba en Enero del afio
anterior, esta tendencia solo se vio significatieata interrumpida a comienzos de este afio con un
repunte que alcanzo el 9,6% en Enero. Desde emtdacéendencia ha sido a la baja. Dicha
tendencia de descenso de la desocupacion corselitsa de los meses, y su aumento a comienzos
de afio suele repetirse en el mercado laboral viaregzodurante los Ultimos afios. Este gran logro
en materia de empleo se debe segun la Cepal aeneziela posee la elasticidad Empleo-Producto
mas alta de la region solo por detras de Hondomspn 2,42 frente al 0,45 de la redgfoiSegun
datos del INE desde Diciembre de 2012 hasta Didierdbl 2013, la ocupacion en el sector formal
crecio 4,1 puntos desde el 58% al 62,1%, logro guésnotable si le sumamos que en el mismo
periodo el desempleo descendié 3 décifhasSin embargo el empeoramiento de la situacion
econdmica en 2014 habria hecho descender el efapieal hasta el 59,3% en Abil

Segun la Cepal debido a la alta inflacidn los gadarales habrian caido un 4,4% en 2013, siendo
la caida un 5,5% en el sector privado y de un 28%I sector publico. El salario minimo aumento
durante 2013 un 45,2%, por debajo de la inflacidualizada que acabo en un 56,2% como ya se
dijo, y un 43% en lo que va de 2614

Segun datos de la Cepal en 2013 el Gasto del Guwbser habria moderado pasando de representar
28,4% del PIB en 2012, al 26,9% del PIB en 2818in embargo la deuda Publica Bruta habria
seguido aumentando situandose en el 30,95% deBRIBuntos mas que en 2012, y alcanzando
sus niveles mas altos desde 2805in embargo la deuda externa viene en ascersste @906,
hasta alcanzar los 118.949 millones de dolareD&#'? practicamente cuadruplicando el nivel de
deuda de 2006. En 2013 dicha deuda disminuyo apeadécima.

V. Conclusiones

En conclusion, el enfriamiento de la Economia quemnenzaba a vislumbrar a principios del afio
pasado se confirmé durante ese afio y los organigm@sacionales esperan que la Economia
venezolana entre en recesion.

34 Datos del INEhttp://www.ine.gov.vel/index.php?option=com_contevitdv=category&id=103&Itemid=40
% Balance preliminar de las economias de Américaaat el Caribe 2013, CEPAL
http://www.eclac.cl/publicaciones/xml/2/51822/BataRreliminar2013DoclInf.pdf

% http://www.ine.gov.ve/documentos/Social/Fuerzadb@ja/pdf/informemensual.pdf

37 http://www.ine.gov.ve/documentos/Social/Fuerzadb@ja/pdf/Mensual201404.pdf

38 http://www.cepal.org/publicaciones/xml/2/53392/EBE2-Venezuela.pdf

%9 Balance preliminar de las economias de Américaaat el Caribe 2013, CEPAL
http://www.eclac.cl/publicaciones/xml|/2/51822/BataRreliminar2013DoclInf.pdf

40 patos del BCV
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En lo referente a las relaciones econdmicas exeryeaezuela viene experimentando en el dltimo
lustro un profundo viraje. El nuevo paradigma de&e esambio esta4 consistiendo en un mayor
acercamiento comercial con China, en detrimentla destorica dependencia venezolana para con
los Estados Unidos. Habra que observar en el figueste viraje conlleva una sustitucion de la

dependencia estadounidense por la china, o sup@ndiversificacion en el comercio venezolano

hacia la otra gran potencia econémica mundial.

Una pregunta que queda en el aire es el papel gqgerq MERCOSUR en este nhuevo
realineamiento de las relaciones econémicas exeataavenezuela, ¢jugara el MERCOSUR un
papel integrador en la economia Venezolana y Suilzana?, o simplemente sera un foro mas de
debate para las naciones del Cono Sur. La ultimzboe del MERCOSUR celebrada en Caracas a
finales de Julio ha mostrado que existen dos gmarteedencias al interior del bloque. Una
impulsada por Brasil que pretende expandir la asami del MERCOSUR hacia la Alianza del
Pacifico formada por Chile, Colombia, México y PeFRrente a la propuesta Venezolana de
expandir el bloque hacia los paises del ALBA

Para mayor preocupacion de Venezuela su mayoreumtingresos, el petréleo, se esta viendo
mermada por dos factores. Primero la bajada dprixsos internacionales del Petrdleo, que en lo
que se refiere al barril venezolano se ha devaluad®25% con respecto a los valores de 2012. En
segundo lugar los ingresos petroleros estan digmirdo ya que el petroleo esta siendo usado por
el gobierno de Venezuela para realizar tanto eb ghgcréditos concedidos por China, como para
pagar las importaciones de alimentos procedent®&ETROCARIBE.

La pérdida de reservas junto a falta de capacida¥ahezuela para buscar financiacién en los
mercados, y el desabastecimiento de productos rdiities basicos estarian mermando la entrada
de divisas ya que parte de ese petrdleo no sdeestardiendo si no que se estaria utilizando para
pagar la deuda y algunas importaciones. Por elRalanza de Pagos, los niveles de reservas y el
déficit fiscal no estarian mejorando. Sin embardop&go en petréleo de estos créditos e
Importaciones, habria ayudado a frenar la caideeservas que desde el afio pasado se estarian
estabilizando.

Con respecto al aumento de la Inflacion y las medidmadas por el Gobierno venezolano, algunas
como es la Implantacién del SICAD Il estarian conaglo a producir algunos resultados, ya que
la cotizacion de dodlar paralelo pareciera que haboimenzado a estabilizarse en torno a los 70
bolivares por dolar. Sin embargo esta medida pwsmdlevar una especie de devaluacion

encubierta que podria estar trasladandose a lesopreMedidas como los controles de precios

parecieran que no estan funcionando. Mientras agienkedidas de lucha contra el contrabando se
estarian intentado profundizar, como muestra labcarbilateral entre el Presidente Juan Manuel
Santos y Nicolas Maduro en Cartagena de Indiagjusuocon muchas dificultades.

La Inflacibn que en Febrero habia moderado su rorenio con un 2,4% de incremento con
respecto al mes de Enero, se volvio a disparar ared Abril y Mayo, alcanzando nuevos

41 hitp://internacional.elpais.com/internacional/2@#481/actualidad/1406 763797 815683.html




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 8 Afio V, 2014

maximos interanuales. La inestabilidad politicandéecida a partir de Febrero, el aumento de la
escasez de algunos productos junto con la “devidhiadel SICAD Il podrian ser algunas de las
causas.

Pese a que indicadores como la Deuda Publica,dasriRas y la cotizacion del délar paralelo se
estarian estabilizando, otros como la inflacionlycrecimiento no paran de empeorar. Como
mencionamos en el numero anterior la inestabillEle@hdmica ya estaria empezando a producir un
ligero repunte en el aumento de la pobreza, elndgle® y la informalidad laboral. Poniendo en
riesgo los logros del gobierno bolivariano.

V. Hechos relevantes
- 16 de Junio: Jorge Giordani Ministro de Planifiéa Econémica desde 1999 es destituido

- 16 de Julio: El Presidente Nicolds Maduro pasticen Brasilia de la reunién Brics — Unasur -
Celac

- 20 de Julio: El Presidente de China Xi Jimpingjtai la Republica Bolivariana de Venezuela, en
su gira por diferentes paises de América Latirfma 38 acuerdos de cooperacion bilateral

- 29 de Julio: Se cierra la Cumbre de Presidengedldrcosur en Caracas sin ningun acuerdo de
tipo econémico

- 31 de Julio: Finaliza el Il Congreso del Part®trialista Unido de Venezuela (PSUV)

- 1 de Agosto: Cumbre bilateral entre el Presiddntas Manuel Santos y Nicolas Maduro, donde se
trataron el tema del contrabando y el comerciddrigd

- 13 de Agosto: El gobierno venezolano cierra teiimente la frontera con Colombia durante la
noche para intentar combatir el contrabando




Centro Argentino de
Estudios Internacionales

CA

Graficas destacadas

Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 8 Afio V,

IDH
0.78
0.76 //’
0.74

0.72 /
0.7

0.68

0.66

2010

2011 2012 2013

Fuente: PNUD

2010
62

Posicion Informe Desarrollo Humano

2011 2012 2013

64

66

68

70

72

76

74 ———

Fuente: PNUD

2014




Monitor Econémico Latinoamericano, Numero 8 Afio V, 2014

Tasa de Pobreza e Indigencia
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Reservas en Millones de ddlares
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Precio del Petréleo Cesta Venezolana en ddlares
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Exportaciones Chinas a Venezuela en millones de dodlares
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Cotizacion del Délar paralelo en Bolivares
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Porcentaje de Ocupacidén en el Sector Formal
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